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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2019 ‘ Feb 2019 ‘ Mar 2019 ‘ Apr 2019 ‘ Maj 2019‘ Jun 2019 ‘ Jul 2019 ‘Aug 2019 ‘ Sep 2019 | Okt2019 ‘
Utveckling 1 manad Utveckling i ar'
439%
32,9%
Johan Nilke & Helen Broman
1,5% 1,4% -
—— Avkastnlng
Lannebo Teknik Jamforelse- Lannebo Teknik Jamforelse- Jam-
index index Lannebo forelse-
Avkastning, % Teknik index
3 Oktober 2019 1,5 1,4
Rapportfokus overskuggade makrooro Ar 20191 329 439
Apple och Sinch bland vinnarna. 3 4r 644 924
I oktober var Lannebo Teknik (fd Lannebo Vision) upp med 1,5 Sar 1635
procent, medan jamforelseindex (MSCI World Tech 10/40) var upp 10 &r 4281 4703
med 1,4 procent omraknat i svenska kronor. Den svenska kronan Sedan start (000804) 1,6 89,1
starktes mot den amerikanska dollarn vilket &r negativt i absoluta Genomsnittlig &rs- 178 228
tal men nagot positivt relativt index. avkastning 24 man ' '
2018" 73 6,1
Fran den 1 november byter Lannebo Vision namn till Lannebo 2017 16,3 242
Teknik. Den 7 november startar var nya fond, Lannebo Teknik -
Smabolag, som investerar i mindre teknikdrivna tillvaxtféretag pa 2016 10.7 S
den globala marknaden. 2015 299 "
20141 402 397
Under oktober stod kvartalsrapporterna i fokus, &ven om P 263 BT
Donald Trump och Boris Johnson fortsétter att ta en hel del ' :
mediautrymme. Det fanns en konjunktursoro och férvantningarna ' Avkestningen érberaknad pé slutkurser.
hade kommit ner inf6r rapporterna. Hittills kan vi dock konstatera - o
att oron varit 6verdriven och aven om konjunkturen bromsar in sa AVkaStnmg per manad
ar inbromsningen mindre an befarat. Undantaget ar bilindustrin
dar efterfragan férsémrades ytterligare. Det kom ocksa skiftande Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
signaler fran halvledarsektorn dar bland annat Texas Instrument 92 | 61 | 21 | 59 | -49 | 24
sag svagheter pa alla marknader och i alla sektorer. Samtidigt sag Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
vi starkare siffror fran Intel som inte markte av att kunderna blivit 68 | 18| 15 | 15 ‘
mer forsiktiga.




Lannebo Teknik manadsrapport oktober 2019

[ 6vrigt har rapporterna i fonden och IT-sektorn kommit in battre &n
forvantat nar cirka tva tredjedelar av bolagen har rapporterat.

De innehav i fonden som bidrog mest positivt till manadens
utveckling var Apple, Sinch och Mycronic, medan IBM stod for det
storsta negativa bidraget. Starkast aktieutveckling under manaden
hade Mycronic, Kindred och Fireye. Svagast utveckling visade Ebay.

Under manaden slappte Apple sin rapport for det tredje kvartalet,
dar utfallet av bade forsaljning och vinst var battre &n marknadens
forvantningar. Rapporten mottogs val av marknaden och aktien
steg drygt 2 procent och handlades nara all-time-high. I stort sett
alla affarsomraden bidrog till den goda kvartalsutvecklingen.
Tjanster vaxte med 18 procent jamfort med féregaende ar och
iPhone-forsaljningen gick battre an vantat, drivet av en lyckad
lansering av den senaste modellen Iphone 11. Apple guidade aven
upp iPhone-forvantningarna, vilket badar gott for tillvaxten 2020.

Aven streamingtjansten Netflix sléppte sina kvartalssiffror och
vaxte omsattningen med 31 procent jamfort med foregaende
ar. Under hosten har aktien tyngts av oro for 6kad konkurrens
fran bland annat Disney och Apple TV+. Apple lanserar sin nya
streamingtjanst i borjan av november.

Alphabet 6kade omséattningen med 20 procent jamfort med
foregdende ar och overtraffade marknadens férvantningar
gallande bade omséttning och vinst. Alphabet visade darmed tva
starka kvartal i rad, efter en svagare inledning pa aret. Tillvaxten i
reklamintakter drevs framférallt av mobil-sok och YouTube. Utanfor
omradet reklamintékter var det i synnerhet Google Cloud som
bidrog till en god utveckling.

Sinch annonserade ytterligare ett forvarv nar bolaget kopte
brasilianska TWW for 439 miljoner kronor. TWW ar den tredje
storsta leverantoren av foretags-sms i Brasilien och omsatte 326
miljoner kronor forra aret med ett rorelseresultat pa 43 miljoner.
Genom forvarvet far Sinch lokal narvaro pa en expansiv och
dynamisk tillvixtmarknad.

Branschfordelning
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# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 83,9
2. Sallankopsvaror och tjanster 6,4
3. Finans 1,3
Likviditet 8,4

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Apple 9,5
Microsoft 9,4
Alphabet 9,3
IBM 49
MicroChip Technology 4,4
Amazon.com 4,2
Adobe 4,0
Intuit 3,7
PayPal 3,7
Amdocs 34
Summa tio storsta innehav 56,4
Likviditet 8,4
Totalt antal innehav 33

Storre forandringar
under manaden

Kop

Activision Blizzard

Forsaljningar

Kindred
NetEnt
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Johan Nilke & Helen Broman
EEENENREEEN -
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 9,57
Fondférmogenhet (mkr) 4120
NYCkeItaI Forvaltningsavgift 1,60%
Lannebo Jamforelse- gsavg e
Teknik index Bankgiro 5563-4638
Sharpekvot 11 12 |sIN SE0000740672
Totalrisk (%) 16,9 193 Oppen for handel Dagligen
Tracking error 7,1 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Informationskvot -0,7 PPM-nr 771030
Alfa 0,0 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 08 LEl-kod 549300Y3UW5Y5DPJS002
Omséttningshastighet, ggr (190630) 0,1

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander
sig av. Faktablad och informationsbroschyr
finns pa www.lannebo.se. Observera

att Lannebo Fonder inte utarbetar
investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
tillvaxtbolag inom framst teknologisektorn
- Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag

Placeringsinriktning

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen f6r index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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