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Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo Fonder inte utarbetar investeringsrekommendationer. Information
i denna manadsrapport ska inte ses som annat an en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar i tillvaxtbranscher globalt men
med tonvikt pad USA. Aktuella branscher for
fonden att investera i &r bland andra teknologi,
telekom, halsa, internet och media.

Forvaltarkommentar

I augusti var Lannebo Vision ner 1,8
procent medan jamforelseindex (MSCI
World Tech 10/40) var ner 0,2 procent
omraknat 1 svenska kronor. Den ameri-
kanska dollarn starktes mot den svens-
ka kronan under manaden, vilket bidrog
positivt till fondens absolutavkastning
men negativt relativt index.

Under augusti hamnade fokus ateri-
gen pa den amerikanska presidenten
Trump och handelskriget, vilket ledde
till en stokig borsmanad. Det var kraf-
tiga fall pa varldens borser i inledning-
en av manaden, men en aterhamtning
sista veckan dampade fallet sett Gver
manaden. Vi sag ett flertal turer dar
Trump inférde nya hogre tullar och Kina
svarade med samma medel. I dagsla-
get finns det ingenting som tyder pa
att konflikten kommer att 10sas inom
kort. Aven Brexit har tagits till en ny
niva nar Boris Johnson nu vill 16sa upp
parlamentet for att kunna genomfora
Storbritanniens EU-uttrade. Det ledde
till 6kad oro for en hard brexit. Réntorna
varlden over fortsatte att falla och i USA
forvantar sig nu marknaden flera kom-
mande sankningar.

Nar vi lamnar augusti har i stort sett
alla bolag i det amerikanska indexet
S&P 500 rapporterat. Cirka 75 procent
av bolagen har rapporterat en vinst som
var battre dn vantat och 56 procent har
rapporterat forsaljning som var battre
dn forvantningarna. I snitt visar ocksa
rapportperioden pa en negativ vinst-
tillvaxt, vilket enligt estimaten vantas
fortsatta aven i Q3. Vi ser att bolagen
inom teknologisektorn handlas pa P/E
19,3 mot tolv manaders framtida vinster
vilket ar en bra bit dver 10 ars snitt som
ligger pa P/E 15.

Fonden riktar sig till dig som:

- vill ha en global exponering mot tillvaxtbolag
inom framst teknologisektorn

- tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag

De innehav i fonden som utvecklades
badst under augusti var det japanska
spelbolaget Square Enix, det ameri-
kanska mjukvarubolaget Intuit och det
amerikanska halvledarbolaget Advan-
ced Micro Devices. Svagast utveckling
visade tre svenska bolag: hardvarubo-
laget Mycronic, leverantoren till bilin-
dustrin Veoneer och spelutvecklaren
NetEnt.

Square Enix var upp 6 procent efter att
ha levererat en stark kvartalsrapport
som Overtraffade marknadens férvant-
ningar. Bakom den starka rapporten lag
framst utvecklingen 1 MMO-kategorin
(Massively Multiplyer Online game)
som Okade antalet betalande anvanda-
re och bidrog till halva vinstdkningen.
Aven bolagets mobilspel och publish-
ingverksamhet utvecklades positivt.
Square Enix har flera intressanta spel-
slapp det kommande aret vilket &ven
det har en positiv paverkan pa aktien.

Mycronic levererade en bra rapport i juli
vilket resulterade i en kursuppgang om
30 procent. Nar vi sedan gick in i augus-
ti uppkom en oro for hur konjunkturen
och handelskriget kan paverka bolaget
framat vilket fick aktiekursen att falla
tillbaka till ungefar samma nivad som
fére kursuppgangen.
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Avkastning (%)~ Lapmebo  Jamforelse-
Augusti 2019 -1,8 -0,2
Ar2019’ 28,8 40,0
3ar 70,5 100,7
5ar 173,2 191,1
10 &r 432,2 465,1
o
Genomsnittlig ars-

avkastning 24 22,2 29,4
man

Manadsavkastning (%)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
9,2 6,1 2,1 59 -4,9 2,4
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6,8 -1,8
Arsavkastning Lannebo Jamforelse-
(%) Vision index
2018 7.3 6,1
2017 16,3 24,2
2016 10,7 20,2
2015 29,9 14,0
2014 40,2 39,7
2013 28,3 29,5

' Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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10 storsta innehav Branschfordelning
Vardepapper Andel av fond (%)
Alphabet 9,5 i 06%
Microsoft 9,5
Apple 8,7
IBM 52 m [ ikviditet
Intuit 4,6
Amazon.com 4,4 mFinans
Adobe 43 o
MicroChip Technology 43 Sallankopsvaror och
PayPal 4,0 yanster
Amdocs 3'5 m Informationsteknologi
Summa tio storsta innehav 57,9
Likviditet 8,2
Totalt antal innehav 32
Storre forandringar under manaden Risk / avkastningsprofil
Kop Forsiljningar Lagre risk Hagre risk
Naspers Microsoft 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ ‘ 5 “ 7
Nyckeltal Fondfakta
Lannebo Vision Jiamforelseindex Forvaltare Johan Nilke
Sharpekvot 1,3 14 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 17,8 20,1 LTSS ) Qi)
Tracking error 73 Fondférmdgenhet (mkr) 4000
Informationskvot 10 Forvaltningsavgift 1,6%
Alfa 01 Bankgiro 5563-4638
Beta 08 ISIN SE0000740672
Omsattningshastighet, ggr 01 Oppen f6r handel Dagligen
(190630) b Minsta investerings- 100 kr
belopp
PPM-nr 771030
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEl-kod 549300Y3UWS5Y5DPJS002
Forklaringar
Jamforelseindex Totalrisk Informationskvot Beta

Fondens jamforelseindex ar MSCI World
IT 10/40 Net Total Reurn Index omréknat i
svenska kronor. Andelskursen for fonden
sétts fore den tidpunkt da kursen for
index hdmtas. Detta kan ibland medféra
att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med
hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Anges som standardavvikelsen for
variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning
svanger i vérde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den
méts som den aktiva avkastningen delat
med portféljens aktiva risk.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning

som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavérdet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar
marknadens vérde férdndras med en
procentenhet.

Alla nyckeltal beréknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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