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Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo Fonder inte utarbetar investeringsrekommendationer. Information
i denna manadsrapport ska inte ses som annat an en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Smébolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och medelstora bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden investerar i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till T procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde vid investeringstillfallet. Vid
halvarsskiftet 2019 innebar det ett borsvarde om cirka 70 miljarder kronor.

Fonden riktar sig till dig som:

« tror pa sma och medelstora bolag pa den svenska och nordiska aktiemarknaden
- tror pa aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om varje enskilt bolag

Forvaltarkommentar

Trots svagare makroekonomiska indi-
katorer, oro kring tullar och risken for
att dispyten mellan USA och Iran ska
eskalera steg varldens borser markant
under juni. En fortsatt forsvagning av
konjunkturen och ett dampat infla-
tionstryck gav centralbankerna skal att
omprova penningpolitikens riktning.
Den allmanna bedémningen ar nu att
amerikanska Federal Reserve kommer
sanka rantan och att europeiska ECB
kommer halla réantan fortsatt lag och in-
féra nya stimulansatgarder. I en utdra-
gen period av fortsatt laga eller negativa
réntor framstar aktier som ett attraktivt
alternativ for investerare.

Under juni steg MSCI World (globalin-
dex) 5,9 procent medan den amerikan-
ska borsen (S&P 500) klattrade hela 7,1
procent. De europeiska borserna steg
inte fullt lika kraftigt men utvecklades
dnda val, STOXX Europe 600 okade med
4,5 procent. P4 hemmaplan steg Stock-
holmsborsen (SIXPRX) 6,8 procent, vil-
ket de mindre bolagen (CSRX) inte rik-
tigt nadde upp till, utan steg 5,2 procent.
Lannebo Smabolag steg 5,5 procent.

Tva av fondens finska innehav an-
ordnade kapitalmarknadsdagar och
Hjalmar nérvarade vid bada. Fargtill-
verkaren Tikkurila, med bland annat va-
rumarkena Alcro och Beckers, hade det
tufft 2017 och 2018 till f6ljd av leveran-
torssvarigheter samt problem vid im-
plementering av ett nytt affarssystem.
Ledningen visade hur 1énsamheten ska
férbattras genom interna férbattringar
samt prishojningar. Bolagets nuvarande
marginal &r val under historiska nivaer
och vi bedémer mojligheterna att for-
battra lonsamheten som goda. Aktien
steg 3 procent under manaden. Méat-
instrumentsbolaget Vaisalas kapital-
marknadsdag gav en battre insikt kring
hur foretaget har blivit mer affarsdrivet

1 sitt forsknings- och utvecklingsarbe-
te och hur produktutvecklingen sker
mer kundnara. Kapitalmarknadsdagen
gav oss Okad konfidens i beddomning-
en att affarsomradet Industrial Measu-
rements — som levererar sensorer till
bland annat lakemedelsbolag — har en
stark produktportfélj och betydande till-
vaxtmojligheter. Aktien steg 10 procent
1 juni. Innehav som utvecklades starkt
under juni var Nolato, Duni och NIBE In-
dustrier. Vitrolife, MTG och Recipharm
utvecklades svagare.

Under juni okades innehaven i Duni,
Ossur och Ambea. Duni, som tillver-
kar produkter for dukning och serve-
ring, har 16nsamhetsmassigt tyngts av
det stigande massapriset. Nar Duni nu
genomfoért prishdjningar och massa-
priset minskat fran hdga nivaer samti-
digt som hallbara forpackningar vaxer
snabbt framstod aktien som attraktivt
varderad. Efterfragan pa den islandska
protestillverkaren Ossurs produkter
paverkas inte namnvart av en konjunk-
turavmattning och ar i forhallande till
andra bolag med en ocyklisk och vaxan-
de efterfragan inte aggressivt varderat.
Fonden har tecknat sin andel i vardbo-
laget Ambeas nyemission. Innehaven i
NIBE Industrier, Fabege och Beijer Ref
minskades. Alla tre &r véalskotta bolag
vars aktier utvecklats vl pa borsen och
dar varderingen stigit betydligt.
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Avkastning (%) Sr';]aé"b"oelgg Jimforelseindex
Juni 2019 515/ 52
Ar 2019 24,5 24,6
3ar 54,5 52,6
5ar 110,1 105,6
10 ar 4424 457,9
(Soegggojt)a” 1276,9 846,3
Genomsnittlig ars-

avkastning 24 12,1 10,6
man

Manadsavkastning (%)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
6,4 54 17 7.8 -4,0 55
Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Arsavkastning (%) s'ﬁf.—:{mﬁgg Jémfﬁl}glgg);
2018 7 o
2017 12,8 8,8
2016 9,7 122
2015 307 30,1
2014 22,5 21,6
2013 44,0 36,6

Avkastningen i ovanstaende tabell ar beraknad pa slutkurser.
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10 storsta innehav Branschfordelning
Virdepapper Andel av fond (%)
Huhtamaki 59 .
Securitas B 57 Fesielied | —— Bl
Addtech B 4,5 Finans m 2 4%
Castellum 4,3 Halsovard e 8 0%
Bravida 37 Industrivaror och tjénster 44,7%
Ilfllzlaetztgg B 2: Informationsteknologi e 5 9%
Husqvarna 3'5 Material  j— 0 6%
Beijer Ref B 3,4 Sallankopsvaror och tjanster  — 13 6%
Thule 2,8 Telekomoperatorer m 1,1%
Summa tio storsta innehav 40,9 Likviditet fmmm 5,8%
Likviditet 58
Totalt antal innehav 48
Storre forandringar under manaden Risk / avkastningsprofil
Kop Forsiljningar Lagre risk Hogre risk
I?uni NIBE Industrier 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7
Ossur Fabege
Beijer Ref
Nyckeltal Fondfakta
Lannebo Smabolag Jimforelseindex Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
Sharpekvot 10 0.9 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 12,6 13,0 Andelskurs (kr) 113,43
Tracking error 50 Fondférmogenhet (mkr) 26 501
Informationskvot 0'3 Forvaltningsavgift 1,6%
Alfa 0.2 Bankgiro 5563-4620
Beta 09 ISIN SE0000740698
Active share (%) 71 Oppen for handel Dagligen
prewwer ] Minsta investerings-
Omsattningshastighet, ggr 100 kr
(190630) 0.2 belopp
PPM-nr 842690
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
LEl-kod 549300JC5787N3394631
Forklaringar
Jamforelseindex Totalrisk Informationskvot Beta

Fondens jamforelseindex ar Carnegie
Small Cap Sweden Return Index.
Andelskursen foér fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdmtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med
hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Anges som standardavvikelsen for
variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning
svanger i varde i férhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den
mats som den aktiva avkastningen delat
med portféljens aktiva risk.

Alfa

Beskriver effekten av portféljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde &r den extra avkastning

som investeraren far justerat for
marknadsrisken.

Ett méatt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar
marknadens vérde férandras med en
procentenhet.

Active share

Ett matt som anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alla nyckeltal berédknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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