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Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de

Manadens utveckling

forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pad www. 0
lannebo.se. Observera att Lannebo Fonder inte utarbetar investeringsrekommendationer. Information
i denna manadsrapport ska inte ses som annat an en redogorelse ¢ver fondens handelsaktiviteter och -2%
innehav.
-4%
Placeringsinriktning Fonden riktar sig till dig som:
Lannebo Sverige &r en aktivt + Vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden. 6%
forvaltad aktiefond som investerar + Tror pa aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en -6,1%
pé den svenska aktiemarknaden. tydlig uppfattning om varje enskilt bolag. 71%

Forvaltarkommentar

Under oktober reagerade varldens akti-
emarknader pa geopolitiska héndelser
och tecken om en ekonomisk avmat-
tning. Stigande rantor i USA, spekula-
tioner om uttkade handelstullar och
svagare utsikter for global bilproduk-
tion pressade aktiekurser. Bolagens
kvartalsrapporter medforde i manga fall
kraftiga kursrorelser. Inkdpschefsindex
i Europa inom industrin fortsatte under
inledningen av kvartal fyra att forsva-
gas. USA:s motsvarande index var un-
der marknadens forvantningar men
visar fortsatt expansion.

Lannebo Sverige sjonk med 6,1 procent
i oktober medan dess jamforelseindex
SIXPRX sjonk med 7,1 procent. Varldsin-
dex (MSCI AC World) sjonk med 6,9 pro-
cent och i USA sjonk S&P 500 med 6,8
procent. Index for eurolanderna (Euro
STOXX 50) sjonk med 5,9 procent.

Av fondens innehav utvecklades Nokia,
Ericsson och Telia battre an borsen
som helhet med kursuppgangar om 5,
1 respektive 1 procent. Nokia behdll sin
prognos for helaret 2018 samt malbilden
for 2020 i sin kvartalsrapport. Bolaget
kommunicerade ett utokat kostnads-
besparingsprogram om 700 miljoner
euro som ska understodja utvecklingen
till &r 2020. Lénsamhet och kassaflode
var svagt i kvartalet vilket medférde att
nettokassan minskade med nara 200
miljoner euro. Bolaget poangterar att or-
derboken ar valfylld och att man vantar
sig en valdigt stark avslutning pa aret.

Ericsson véaxte forséljningen organi-
skt samtidigt som bruttomarginalen
fortsatte att utvecklas val. Resultatfcr-
battringen ar tydlig inom bolaget tre
segment dar fortsatt effektivitet och
kostnadsminskningar ar centralt.

Telia justerade marginellt upp sin
férvantan pa resultatet (justerat EBIT-
DA) for helaret. Bolaget arbetar fokus-
erat med sin kostnadsbas och kapital-
bindning. Under manaden stdngdes
férvarvet av GET och TDC Norge.

Veoneer, SAAB och Stora Enso utveck-
lades svagare an marknaden och foll
med 37, 20 och 19 procent. Veoneer re-
dovisade som vantat stora frluster i det
rapporterade kvartalet. En stor méngd
nyanstallningar inom utvecklingsverk-
samheten tynger resultatet. Negativt
var att lagre global bilproduktion och
forskjutna order okar risken i kommu-
nicerade mal. SAAB rapporterade ett
svagt kvartal men var mycket optimis-
tiska kring bolagets orderbok. Styrelsen
féreslog en nyemission om 6 miljarder
kronor som ska stodja tillvaxten. Den
nyligen vunna ordern fran amerikan-
ska flygvapnet, kostnadsbesparingar
och o©kad produktivitet tillsammans
med nya affarer ska medfora att bolaget
nar 10 procent rérelsemarginal i nar-
tid. Aktivitetsnivan i SAAB har aldrig
varit hogre och framtidsutsikterna ar
mycket goda. Stora Enso vaxte rorels-
eresultatet kraftigt i alla affarsomraden
utom Consumer Board, som pressades
av historiskt hoga massapriser. Lons-
amheten inom pappersverksamheten
utvecklades starkt med anledning av
stigande forsaljningspriser. Kassaflodet
1 kvartalet var pa en bra niva trots okat
rorelsekapitalbehov.

Fonden har under oktober kopt aktier i
Essity, Sandvik och Veoneer medan in-
nehaven i Investor, Epiroc och Ericsson
minskats.
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Avkastning (%) Ié?,’é':%? Jamforelseindex
Oktober 2018 -6,1 -7.1
Ar2018 57 33
3ar 25,1 234
5ar 77,0 65,8
10 ar 332,8 304,3
?Oe§§g4§tart 3888 2559
Genomsnittlig ars-

avkastning 24 10,9 8,7
man

Manadsavkastning (%)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
0,7 0,8 -09 53 1,1 -04
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
4,8 16 13 6,1

Lannebo Jamforelse-

Arsavkastning (%)

Sverige index
2017 74 9,5
2016 11,0 9,6
2015 13,0 10,5
2014 19,4 159
2013 24,9 28,0

Arsavkastningen for fonden i denna tabell &r beriknad pa bokslut-
skurser.
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10 storsta innehav Branschfordelning
per
H&M B 7,0 .
Electrolux B 6,9 Dagligvaror = 30%
Telia 6,2 Finans — ] 4%
AstraZeneca 55 Halsovard p— 5 5%
Nokia SEK 51 Industrivaror & Tjanster 27,9%
ABB 438 _ ,
Volvo B 47 Informationsteknologi p— 0 6%
Autoliv SDB 4,5 Material = 21%
Veoneer SDB 3,9 Séllankopsvaror & Tjanster 24,3%
Swedbank A 38 Telekomoperatorer p— 0,7 %
Summa tio storsta innehav 52,4 o
Likviditet 70 Likviditet 7/ (0%
Totalt antal innehav 27
Storre forandringar under manaden Risk / avkastningsprofil
Kop Forsaljningar Lagre risk Hogre risk
Essity Investor 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7
Sandvik Epiroc
Veoneer Ericsson
Nyckeltal Fondfakta
Lannebo Sverige  Jamforelseindex Forvaltare Martin Wallin & Robin Pettersson
Sharpekvot 11 10 Fondens startdatum 2000-08-04
Totalrisk (%) 11,0 10,1 Andelskurs (kr) 36,79
Tracking error 35 Fondférmdgenhet (mkr) 3220
Informationskvot 06 Forvaltningsavgift 1,6%
Alfa 02 Bankgiro 5563-4604
Beta 10 ISIN SE0000740680
Active share (%) 58 Oppen for handel Dagligen
— ) Minsta investerings-
Omsattningshastighet, ggr 100 kr
(180630) 0.9 belopp
PPM-nr 806 869
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Forklaringar
Jamforelseindex Totalrisk Informationskvot Beta

Anges som standardavvikelsen for
variationerna i fondens eller index
totala avkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24

Fondens jamforelseindex &r SIX Portfolio
Return Index. Andelskursen for fonden
sétts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra

att en jamforelse mellan dem kan bli manaderna.
missvisande.

Tracking error
Sharpekvot Ett matt som beskriver hur fondens

kursutveckling foljer utvecklingen

av jamforelseindex. Beraknas som
standardavvikelsen for differensen

i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt pa fondens avkastning med
hansyn till den totalrisk som fonden

har haft under en period. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria réntan och fondens totala risk
(standardavvikelsen). Uppgiften baseras
pé méanadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den
méts som den aktiva avkastningen delat
med portféljens aktiva risk. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Alfa

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning

som investeraren far justerat for
marknadsrisken. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar
i fondens véarde i forhallande till
forandringar i marknadens varde.
Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar
marknadens vérde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share

Ett matt som anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.
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