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Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo Fonder inte utarbetar investeringsrekommendationer. Information
i denna manadsrapport ska inte ses som annat an en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och

Placeringsinriktning

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i borsnoterade aktier uppgér
till mellan 50 och 100 procent av tillgdngarna, medan placeringarna i réntebarande vardepapper kan
uppga till hogst 50 procent av tillgdngarna. Minst 50 procent av fondens tillgdngar kommer dver tid att
placeras med inriktning mot Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.

Fonden riktar sig till dig som:

« tror pa aktiv forvaltning med en flexibel investeringsstrategi mellan aktier och rantor och ett aktivt

aktieval

« inte sjalv vill allokera dina besparingar mellan aktier och rantor

Forvaltarkommentar

Den svenska bérsen (SIXPRX) steg med
0,1 procent i september. Smabolagen
(CSXRX) utvecklades samre an borsen
som helhet och sjonk med 1 procent.
Det var stor spridning mellan de nor-
diska landerna. Den norska borsen var
starkast och steg 35 procent medan
Danmark var svagast och sjonk med 4,2
procent.

September var en relativt hdandelsefat-
tig manad for flertalet innehav i fonden.
Kinneviks storsta portféljbolag Zalando
vinstvarnade dock vilket medforde att
aktien var en av fondens samsta under
manaden. I likhet med manga andra
detaljhandelsbolag paverkades Zalando
negativt av det varma véadret i Konti-
nentaleuropa, vilket férsenade forsal-
jningen av hostkollektionen.

Det svenska valet passerades i stort
sett obemarkt av de finansiella mark-
naderna. Utfallet blev som véantat
med tva jamnstora block och med
Sverigedemokraterna som vagmaéstare.
Den reella skillnaden i praktisk poli-
tik mellan de olika politiska blocken ar
liten, vilket borde innebara att det inte
spelar nagon stor roll fér aktiemark-
naden vilka som slutligen bildar re-
gering.

Den italienskaregeringen kom slutligen
overens om en budget for nasta ar som
ar forenlig med budgetreglerna i EMU.
Rantespreaden mellan italienska och
tyska statsobligationer krympte under
manaden nar det stod klart att regerin-
gen inte utmanade EMU:s regelverk,
aven om det budgeterade underskottet
till slut blev storre an vad landets fi-
nansminister argumenterade for.

Konjunktursignalerna  var  fortsatt
forhallandevis positiva under manaden
och indikerade en god tillvaxt i varlds-

ekonomin. Som tidigare var det USA
som visade mest konjunkturstyrka,
medan EU har bromsat in sedan 1 vin-
tras. De pagaende handelskonflikterna
har framst givit avtryck i svagare kon-
junktursignaler i Kina och 6vriga Asien.
Energipriserna steg ytterligare under
manaden vilket kommer att trycka upp
inflationen vytterligare, vilket pressar
vinstmarginalerna for energiintensiva
bolag.

Den amerikanska centralbanken hojde
som vantat rdntan med 25 rédntepunk-
ter pa sitt mote i september till 2 pro-
cent. Det var attonde hojningen sedan
atstramningen inleddes 2015. Bankens
prognos &r att hoja rantan ytterligare en
gangiar och tre ganger under 2019.

Lannebo Mixfond Offensiv sjonk med
1,5 procent, vilket var sdmre &n jam-
forelseindex som var oforandrat. De
innehav som paverkade fonden mest
positivt var Storebrand, NCC och Sbank-
en. De innehav som bidrog mest nega-
tivt till fondens utveckling var Pandox,
Huhtamaki och Trelleborg.

Fondens aktieandel uppgick till 64 pro-
cent vilket var en liten minskning fran
66 procent i slutet av augusti.

Fondens investerade i bostadsutveck-
laren Bonava. 35 procent av bolagets
verksambhet finns 1 Tyskland, en mark-
nad dar det uppdamda behovet av
bostader ar stort. Istallet saldes inne-
havet i JM. Fonden har ¢kat innehavet i
den islandskabanken Arion Bank. Inne-
haven i Husqvarna och Sanvik saldes.
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Lannebo Jamforelse-

Avkastning (%)

Mixfond Offensiv index
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Arsavkastning

Lannebo Jamforelse-
(%) Mixfond Offensiv* index
2017 11,2 9,5
2016 7.7 9,6
2015 21,2 10,4

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beraknad pé
bokslutskurser.

Denna fond hette fram till T juni 2018 Lannebo Sverige Flexibel.

| samband med namnbytet stoptes fonden om fran specialfond
till vardepappersfond (blandfond). Fonden har dven fatt ett nytt
jamforelseindex, ett sammansatt index bestaende av 75 procent
SIXPRX och 25 procent Nasdaq OMX Credit SEK. Innan 1 juni
2018 var jamforelseindexet SIXRX. Mer info finns pa var hemsida.
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10 storsta innehav Tillgangsallokering

Vardepapper Andel av fond 4.5%

Securitas B 4.8
Kinnevik B 38
Novo Nordisk B 38
Skanska B 3,8 31,3%
Subsea 7 3,7
Swedbank A 3,7
NCC B 38
Pandox B 3,4 64,2%
SBanken 32
Volvo B 32
Summa tio storsta innehav 37,1
Likviditet 4,5 , ) o
il N EE 313 m Aktieandel m Ranteandel Likviditet
Totalt antal aktieinnehav 23
Storre forandringar under manaden Risk / avkastningsprofil
Kop Forsiljningar Lagre risk Hogre risk
Bonava Husqvarna 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7
Arion Bank Sandvik
JM
Fondfakta
Nyckeltal ) ) )
Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
Lannebo Mixfond Offensiv Jamforelseindex Fondens startdatum 2013-05-16
Sharpekvot 1,5 0,6 Andelskurs (kr) 190,90
Totalrisk (%) 7,9 8,2 Fondformagenhet (mkr) 1555
Tracking error 39 Forvaltningsavgift 1,6%
Informationskvot 0,3 Bankgiro 5124-9134
Alfa 0,1 ISIN SE0005034949
Beta 0,8 Oppen for handel Dagligen
Aktieandel (%) 64,2 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Omséattningshastighet, ggr 13 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
(180630) ' LEl-kod 5493003MNUPUMDLWBG97
Forklaringar
Jamforelseindex Totalrisk Informationskvot Beta

Fondens jamforelseindex ar ett samman-
satt index bestaende av 75 procent
SIXPRX och 25 procent Nasdag OMX
Credit SEK. Andelskursen for fonden
sétts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra
att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med
hansyn till den totalrisk som fonden

har haft under en period. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk
(standardavvikelsen). Uppgiften baseras
pa manadsdata och avser de senaste

24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for
variationerna i fondens eller index
totala avkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Tracking error

Ett matt som beskriver hur fondens
kursutveckling foljer utvecklingen

av jamforelseindex. Beraknas som
standardavvikelsen for differensen

i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den
méts som den aktiva avkastningen delat
med portféljens aktiva risk. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Alfa

Beskriver effekten av portféljforvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavérde &r den extra avkastning

som investeraren far justerat for
marknadsrisken. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Beskriver kénsligheten for férandringar
i fondens vérde i forhallande till
forandringar i marknadens vérde.
Betavardet berattar hur mycket fondens
vérde forandras procentuellt sett nar
marknadens vérde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share

Ett matt som anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.
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