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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.se. Observera att Lannebo Fonder inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat dn en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning (fonden hette tidigare Lannebo Pension)

Lannebo Komplett dr en aktivt forvaltad fondandelsfond. Fordelningen mellan aktie- och
rantefonder ska mojliggora en balanserad riskniva som understiger risknivan for aktiemark-
naden och 6verstiger risknivén for raintemarknaden. Lannebo Komplett far placera hogst
20 procent i en och samma fond. Som hogst far aktieandelen motsvara 60 procent. Méalet ar
enriskjusterad avkastning som ar sa hog som majligt och som 6vertréffar jamforelseindex.

Fonden riktar sig till dig som:

«  vill ha flera av Lannebo Fonders olika aktie- och réntefonder i ett skal
«  vill ha riskspridning mellan tillgdngsslag och regioner
« inte sjilv vill allokera dina besparingar mellan tillgdngsslag och regioner beroende

pa marknadslaget.

Forvaltarkommentar

Under april vinde aktiemarknaden upp igen
efter svag utveckling ménaderna innan. Stock-
holmsborsen (SIXPRX) steg med 4,4 procent.
Smaébolagen (CSXRX) utvecklades battre 4n bor-
sen som helhet och steg med 7,0 procent. Bista
sektorer var teknologi och telekomoperatorer,
medan finans och konsumentvaror var svagast.

Ménaden dominerades av det stora flodet av
resultatrapporter for det forsta kvartalet. Det
samlade resultatet var att rapporterna matchade
forvantningarna och bekréftade att den starka
konjunkturen fortsatte. De svenska verkstads-
bolagens vinster steg 12 procent jamfort med
motsvarande kvartal forra dret och forséljningen
okade 9 procent.

Konjunkturen runt om i varlden var fortsatt
stark i april med konjunkturindikatorer som
1&g kvar relativt hogt i ett historiskt perspektiv.
Déremot har det skett en nedging sedan &rs-
skiftet i savial USA som Europa, vilket indikerar
att tillvaxttakten har ddmpats négot jamfort
med den ovanligt starka avslutningen pa 2017.
Det har gjort att aktierna i en del cykliska bolag,
trots starka rapporter, har haft svart att lyfta.

1 Sverige var fokus pé den hastiga inbroms-
ningen av nyproduktionen av bostidder och
bostadsprisutvecklingen. Olika bedomningar
ar samstdmmiga och pekar mot ett kraftigt fall
i nyproduktionen under 2019 och det enda fra-
getecknet ar hur stort fallet blir. Bostadspriserna
har dock stabiliserats de senaste manaderna
efter att ha gatt ner under vintern. Eftersom
bygginvesteringar ar en ganska stor del i BNP,
innebar detta hogst troligt att tillvaxttoppen i
den svenska ekonomin har passerats.

Inflationsoron okade ytterligare i USA under
april och riantorna steg. Det forde d&ven med
sig att dollarn starktes pétagligt mot flertalet
valutor. I Europa saknas dock tydliga tecken
pa tilltagande inflation och centralbankerna,
inklusive Riksbanken, fortsatte att signalera att
det inte dr ndgon bradska att hoja rantan. Den
tiodriga obligationsrantan steg 19 rantepunkter
i USA, medan den klattrade marginellt i Tysk-
land och Sverige. Det var fortsatt god aktivitet
pa de nordiska kreditmarknaderna, bade pa
primaér- och sekundarmarknaden, med stigande
obligationspriser som foljd.

Lannebo Komplett steg med 2,4 procent i april
medan fondens jaimforelseindex steg med 2,1
procent. Aktiefondsandelen 6kade till 51 procent
av fondformogenheten och resterande 49 procent
1&g i foretagsobligationsfonder och likviditet.

Samtliga innehavda aktie- och foretagsobliga-
tionsfonder steg under manaden. Lannebo Vision
och Lannebo Sverige Plus hade den starkaste
utvecklingen och steg med 8,8 respektive 5,2
procent. Bland foretagsobligationsfonderna steg
Lannebo Corporate Bond och Lannebo High Yield
Allocation med 0,2 procent.

Manadens utveckling
3%

2%
1%

0%
Lannebo Komplett

Arets utveckling
3%

Jamforelseindex

2%

1%

0%
Lannebo Komplett

- Lannebo
Avkastning, % Komplett*
April 2018 2,4
Ar 2018 2,5
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Arsavkastning, Lannebo
% Komplett**
2017 9,2
2016 2,9
2015 13,9
2014 12,5
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MGEVE
7,0
10,2
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15,42

** Arsavkastningen for fonden i denna tabell &r beréknad pa

bokslutskurser.

" Fondens jamférelseindex var innan 7 april 2017 ett vagt index,
45 procent SIX Return Index, 30 procent MSCI World Index och
25 procent Nasdaqg OMX Credit SEK Total Return Index.

2 Avser perioden 140317-141231.
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Innehav
Vardepapper

Andel av fond (%)

Lannebo High Yield Allocation 17,9

Lannebo Corporate Bond A 17,5

Lannebo Smabolag A SEK 14,7

Lannebo Europa Sméabolag A SEK 14,6 = Aktiefonder, svenska
Lannebo Likviditetsfond 11,8

Lannebo Sverige Plus A 9,7 = Aktiefonder, globala
Lannebo Sverige Flexibel 9,5

Lannebo Vision 2,0 = Réntefonder inkl
Summa 977 likviditet

Likviditet 2,3

Totalt antal innehav 8

Tillgangsallokering

Storre forandringar under manaden Lannebo
X S Nyckeltal*
Koép Férsaljningar omplett
B ~ Sharpekvot 1,8 2,5
Totalrisk, % 5,6 4,6
Tracking error 2,7
Informationskvot -0,5
Alfa -0,2
Beta 1,1
Risk/avkastningsprofil Omséttningshastighet, ggr (171231) 1,3
Lagre risk Hogre risk
L1+ 12 |3 |45 |6 |7

Karin Haraldsson &
Peter Lagerlof

Forvaltare

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index bestaende av 60 procent
Nasdag OMX Credit SEK Index, 20 procent SIXPRX och 20 procent MSCI
AC World Index. Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da kursen for

Fondens startdatum 2014-03-17 index hamtas. Detta kan ibland medféra att en jamférelse mellan dem kan bli
Andelskurs, kr 147,80 missvisande.
Fondférmégenhet, mkr 112 Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
- . . ® under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Forvaltningsavgift 1,6% riskfria rdntan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
ISIN SE0005619996 pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
ﬁppen for handel Dag"gen Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
PPM-nr 942 508 manaderna.

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Tracking error

Informationskvot

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av
jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Alfa Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far justerat for
marknadsrisken. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till

Tel: +46 (0)8-5622 5200

Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222

Fax: +46 (0)8-5622 5252

férandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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