Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.se. Observera att Lannebo Fonder inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat dn en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktie-

marknaden.

Fonden riktar sig till dig som:

«  vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden
«  tror pd aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om

varje enskilt bolag

Forvaltarkommentar
Stockholmsbérsen steg under januari ménad
med 1,6 procent (SIXPRX). Den samlade
bedémningen av publicerad makrostatistik
for 2018 dr generellt positiv och visar pa
fortsatt expansion. I januari var amerikanska
inkopschefsindex for tillverkningsindustrin
over forvantan och steg fran 58,2 till 59,7. Eu-
rozonens preliminira siffror for motsvarande
index inom tillverkningsindustrin indikerar
dven den fortsatt tillvaxt, &ven om den var
under marknadens forvantningar. Kinesisk
makrodata var positiv dar industriproduk-
tion och inkopschefsindex 6versteg markna-
dens forvantningar. Under manaden behdll
flertalet centralbanker riantorna oforéandrade.
Rintorna pa virldens obligationsmarkna-
der har fortsatt att stiga och den svenska
tiodrsréntan dr uppe pa hogsta nivan pé tre
ar. Amerikanska centralbanken far under
februari en ny chef och vintas under 2018
gradvis fortsatt hoja sin styrranta.

Lannebo Sverige steg med 0,7 procent i ja-
nuari medan dess jamforelseindex SIXPRX
steg med 1,6 procent. Virldsindex (MSCIAC
World) steg under ménaden med 4,1 procent
och i USA steg S&P 500 med 5,7 procent.
Index for euroldnderna (Euro STOXX 50)
steg med 3,1 procent.

Av fondens innehav utvecklades SOBI, Au-
toliv och Telia battre dn borsen som helhet
med kursuppgangar om 23, 13 respektive 8
procent. Likemedelsbolaget SOBI steg kraf-
tigt under manaden efter att franska Sanofi
koper bolagets partner Bioverativ for 11,6
miljarder dollar. SOBI och Bioverativ séljer
tvd gemensamma blodarsjukapreparat pa
den europeiska respektive den nordameri-
kanska marknaden. Autoliv rapporterade
ett bra fjarde kvartal med god orderingang
och positiva framtidsutsikter. Affirsomradet
inom passiv sdkerhet viantas under aret vixa
over 10 procent organiskt. Uppdelningen
av bolaget vintas ske under hosten inne-

varande ar. Telia steg pa borsen efter att
bolagets kvartalsrapport mottagits vil. En
svag utveckling i den svenska verksamheten
uppvigdes av en positiv prognos for kas-
saflodet om 9,7 miljarder kronor for 2018,
samt okad utdelning.

H&M och Skanska utvecklades svagare dn
marknaden med nedgdngar om 18, res-
pektive 6 procent. H&M fortsatte sin svaga
utveckling efter bolaget flaggat for en svag
inledning pé det nya aret och fortsatt hoga
lagernivéer. Bolaget arbetar vidare mot
interna forbattringar med fokus pa H&M-
varumarket. Skanska f6ll da bolaget fortsatte
att skriva ner projekt i samband med sin
rapport. Tillsammans med en stérre omor-
ganisation gors nu en strategisk dversyn av
de olika verksamheterna.

Fonden har under januari kopt aktier i Stora
Enso medan innehaven Autoliv, Nordea och
SOBI minskats.

Centralbankernas stimulerande penningpoli-
tik har lett till realekonomiska forbattringar.
Framfor allt har konsumtionen stimulerats
medan foretagen varit mer aterhallsamma
dven om den senaste tiden visar en okad
investeringsvilja. Aktiemarknadens ut-
veckling under senare tid indikerar dock
forvantningar om en betydande uppgéang i
investeringar framéver. Enligt var bedom-
ning ar forvintningarna hogt stéllda, varfor
vivalt att justera och reducera vér exponering
mot konjunkturkinsliga aktier.
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Avkastning, %

Sverige
Januari 2018 0,7
Ar2018 0,7
3ar 26,1
5ar 91,8
10 ar 186,5
Sedan start (000804) 365,8
Genomsnittlig ars- 14,8

avkastning 24 man

Jamforelseindex
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89,4
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14,6
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. Lannebo
Arsavkastning, % Sverige*
2017 7.4
2016 11,0
2015 13,0
2014 19,4
2013 24,9

9,5
9,6
10,5
15,9
28,0

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad pé& bok-

slutskurser.
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10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond (%) Branschfordelnlng
Telia 7,5

Volvo B 6,9 Finans

H&M B 6.7 Halsovard

Autoliv SDB 6,6 )

Nordea 6.5 Industrivaror & Tjanster 29,6%
Skanska B 4,7 Informationsteknologi

Investor B 4.7 }

AstraZeneca 4,6 GELIE]

Saab B 4,5 Séllankdpsvaror & Tjanster 15,8%
S o Telekomoperatorer

Summa tio storsta innehav 57,0

Likviditet 52 Likviditet

Totalt antal innehav 24

Storre forandringar under manaden Nyckeltal Lannebo Sverige Jémfﬁ:ﬁ?:;
Kop Forsljnlngar Sharpekvot 1,4 1,7
S10m@IENso Ll Totalrisk, % 1,2 8.8

Nordea Tracking error 4,8

SOBI Informationskvot 0,1

Alfa 0,2

Risk/avkastningsprofil Beta 12

Lagre risk Haogre risk LCCIELD 2

9 9 Omséttningshastighet, ggr (171231) 1,0
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Fondfakta Forklaringar

Férvaltare Robin Pettersson & Martin Jamférelseindex  Fondens jamférelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen for fonden
Wallin satts fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medf6ra
Fondens startdatum 2000-08-04 att en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
Ande|5kurs’ kr 35,06 under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Fondférmégenhet, mkr 3325 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
F6 Itni ift 16% pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
orvaitningsavgi ,07%

. Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
Bankglro 5563-4604 avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
ISIN SE0000740680 ménadermna.

C)ppen for handel Dagligen Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen av
A A q jamforelseindex. Beréaknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
Minsta mveSteerSbempp 100 kr pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser

PPM-nr 806 869 de senaste 24 manaderna.
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser

LEl-kod 549300GJSC541WIWX079 de senaste 24 manaderna.
Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt

alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit stérre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.
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