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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.se. Observera att Lannebo Fonder inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat dn en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktie-

marknaden.

Fonden riktar sig till dig som:

«  vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden
«  tror pd aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om

varje enskilt bolag

Forvaltarkommentar
Stockholmsbérsen utvecklades svagt under
november manad och sjonk med 3,5 procent
(SIXPRX). Den samlade bilden av manadens
redovisade makrostatistik var bra dven om
inkopschefsindex i USA var lagre dn vantat
och sjonk fran 60,8 till 58,7. I eurozonen var
utvecklingen positiv diar inkopschefsindex
inom tillverkningsindustrin samt den tyska
BNP-tillvixten var 6ver forvantan. Kinesiska
makrodata var blandade dér detaljhandels-
forsaljning och industriproduktion understeg
marknadens prognoser. Under november
hojde Bank of England sin styrrdnta med
25 baspunkter till 0,50 procent medan den
amerikanska centralbanken FED valde att
halla rantan oférandrad. Pa den svenska
marknaden &terfinns fortsatt riskaversion
till bostadsmarknaden vilket pressat ned
varderingen pa banker medan cykliska aktier
har utvecklats val.

Lannebo Sverige sjonk med 2,3 procent
i november medan dess jaimforelseindex
SIXPRX sjonk med 3,5 procent. Virldsindex
(MSCI AC World) steg under ménaden med
1,3 procent och i USA steg S&P 500 med
3,1 procent. Index for eurolanderna (Euro
STOXX 50) sjonk med 2,8 procent.

Av fondens innehav utvecklades Autoliv,
Tele2 och Ericsson battre dn borsen som
helhet med kursutveckling om 1, 1 respektive
0 procent. Autoliv arbetar vidare mot en
uppdelning av bolaget i tvd delar. Markna-
dens tilltro till bolagets mélsattningar samt
okade forvantningar inom aktiv sikerhet har
varit positivt for aktien. Tele2 utvecklades
vl efter att ha fatt hojda vinstprognoser
efter rapporten for tredje kvartalet. Ericsson
holl en kapitalmarknadsdag diar man tydli-
gare redogjorde for de problem som bolaget
arbetar med samt en ny strategi for att for-
battra lonsamheten.

Bolagets maélbild &r att till 2020 né en
rorelsemarginal om minst 10 procent genom
en fokusering av verksamheten.

SOBI, H&M och SAAB utvecklades sva-
gare d4n marknaden med nedgéngar om 7,
6 respektive 5 procent. SOBI pressades av
att konkurrenten Roche visade positiva fas
3-resultat i en studie riktad till Hemofili
A-patienter dir SOBI idag siljer produkten
Elocta tillsammans med amerikanska Bio-
verativ. Marknaden fortsatte att justera ned
framtidsutsikterna for H&M, vilket pressade
aktien under november. SAAB har fortsatt
att ta nya order men utvecklades negativt
under ménaden.

Innehaven i Nordea och Telia har okats
medan innehaven i Stora Enso och Tele2
minskats.

Centralbankernas stimulerande penningpo-
litik har till viss del lett till realekonomiska
forbattringar. Framfor allt har konsumtionen
stimulerats medan foretagen varit mer ater-
héllsamma &ven om den senaste tiden visar
en okad investeringsvilja. Aktiemarknadens
utveckling under innevarande ar indikerar
dock forvintningar om en betydande upp-
gdng i investeringar framover. Enligt var
bedomning dr forvantningarna hogt stéllda,
varfor vi valt att justera och reducera var
exponering mot konjunkturkénsliga aktier.
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Avkastning, % Lg::flzz
November 2017 -2,3
Ar 2017 10,8
3ar 40,7
5ar 109,6
10 ar 153,5
Sedan start (000804) 373,6
Genomsnittlig ars- 8,6

avkastning 24 man

Jamforelseindex

Jamforelse-
index

-3,5
10,9
35,7
103,3
133,2
248,8
8,0

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr

1,0 2,5 3,0 3,7

Jul Aug Sep Okt

-3,8 -1,8 7.1 1,3
Arsavkastning, % Ls":,'::%?
2016 11,0
2015 13,0
2014 19,4
2013 24,9
2012 15,9

Maj Jun

2,7 -2,5

Nov Dec
-2,3

Jamforelse-

index

9,6

10,5

15,9

28,0

16,7

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad pé& bok-
slutskurser.
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10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond (%) Branschfordelnlng
H&M B 8,9
Nordea 8,5 Finans 21,6%
Autoliv SDB 7.7 Halsovard
Volvo B 6,7 .
Telia 6.6 Industrivaror & Tjanster 27,2%
ABB 4,8 Informationsteknologi
AstraZeneca 4,6 .
Skanska B 46 Material
Swedbank A 46 Séllankdpsvaror & Tjanster 18,8%
SEBA <o Telekomoperatorer
Summa tio storsta innehav 61,8
Likviditet 6,5 Likviditet
Totalt antal innehav 23
Storre forandringar under manaden Nyckeltal Lannebo Sverige
Kop Forsaljningar Sl 0.7 0.8
Danske Bank Stora Enso Totalrisk, % 13.4 11,0
Nordea Tele2 Tracking error 4,8
Informationskvot 0,1
Alfa 0,0
Risk/avkastningsprofil Beta 1.1
Lagre risk Hogre risk Active share, % 20
Omsattningshastighet, ggr (170630) 1,0
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Fondfakta

Forvaltare

Fondens startdatum
Andelskurs, kr
Fondférmoégenhet, mkr
Forvaltningsavgift
Bankgiro

ISIN

Oppen for handel
Minsta investeringsbelopp
PPM-nr
Tillsynsmyndighet
LEl-kod

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Fondens jamférelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen for fonden
satts fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medféra
att en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av
jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Forklaringar
Martin Wallin Jamforelseindex
2000-08-04
35,65
3939 Sharpekvot
1,6%
5563-4604

Totalrisk
SE0000740680
Dagligen
100 kr Tracking error
806 869
Finansinspektionen
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Alfa

Beta

Active share

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit stérre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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