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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.se. Observera att Lannebo Fonder inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat dn en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Flexibel dr en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar
pé den svenska aktiemarknaden men ocksa i 6vriga Norden. Fonden &r en specialfond
vilket bland annat innebéar en mdjlighet att koncentrera innehaven till ett mindre antal
bolag &n vad en traditionell aktiefond far och en majlighet att placera upp till 25 procent

i rdntebarande viardepapper.

Fonden riktar sig till dig som:

o vill ta ut svingarna lite mer an i en traditionell Sverigefond

«  tror pd aktiv forvaltning

«  vill ha en mgjlighet att ta tillvara pa det som véra nordiska grannldander erbjuder

Forvaltarkommentar

Uppgéngen pa virldens borser fortsatte i
maj. Stockholmsborsen (SIXRX) steg med
1,7 procent. Bista sektorer var telekomo-
peratorer, teknologi och hélsovéird, medan
révaror och industri var svagast. Smébolagen
(CSRXSE) utvecklades starkare och steg 2,6
procent.

Konjunkturkinsliga bolag ledde borsupp-
géngen under inledningen av éret, men i
maj skedde en tydlig sektorrotation. Verk-
stads- och ravarubolag horde till ménadens
forlorare medan de mest konjunkturokéns-
liga sektorerna, telekomoperatorer och
hélsovérdsbolag, var vinnare. Forklaringen
ar sannolikt att viarderingen pa de cykliska
sektorerna har stigit kraftigt och att mak-
rosignalerna runt om i virlden var nagot
svagare under maj an tidigare under aret.

Makrosignalerna i USA fortsatte att Gver-
raska negativt under maj. Det ser siledes
ut som om éarets tillvixt inte kommer att
vara namnvart hogre én fjolarets som var
omkring 2 procent. De utlovade infrastruk-
tursatsningarna och foretagsskattereformen
skulle kunna medfora ett tillvaxtlyft men det
forefaller svart att fa forslagen godkénda
av kongressen. Kina ser ut att ha bromsat
in under maj efter en mycket stark start pa
aret. Inkopschefsindex foll till den ldgsta
nivan pé ett r.

Den europeiska tillvixten har dock fatt battre
fart under 2017 och makrosignalerna 6ver-
raskade positivt dven under maj. Bland de
stora landerna dr Tyskland den lysande stjar-
nan medan det blir allt mer tydligt att Brexit
paverkar den brittiska ekonomin negativt.

OPEC-linderna beslutade att forldnga
perioden med produktionsbegriansningar.

Oljepriset steg infor motet men f6ll sedan
tillbaka. Produktionen av olja 6kar ndmligen
patagligti USA, vilket gor att oljelagren ligger
kvar néra rekordhoga nivéaer.

Obligationsriantorna sjonk ytterligare under
maj i USA, Europa och Sverige, men ned-
géngen var mattlig. Manga centralbanker
hade moéten i maj, men det gjordes inga
ranteforandringar.

Lannebo Sverige Flexibel steg med 2,2 pro-
cent vilket var 0,5 procentenheter battre an
jamforelseindex som steg med 1,7 procent.
De innehav som péverkade fonden mest
positivt var Balder, Scandic och Dometic,
medan Atlas Copco, Nordax och Huhtaméaki
var de innehav som bidrog mest negativt till
fondens utveckling.

Fondens storsta nya investering gjordes i
Volvo. Jimfort med de flesta andra svenska
verkstadsbolag &r Volvo attraktivt varderat s&
vi har 6kat innehavet i fonden. Securitas och
Alfa Laval ar nya innehav. Fondens aktier i
JM, SCA och Investor har avyttrats.
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Arsavkastning, Lannebo
% Sverige Flexibel*
2016 7,7
2015 21,2
2014 16,2
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* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad p& bok-

slutskurser.
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10 storsta innehav

Branschfdérdelning
Vardepapper Andel av fond (%)
H&M B 9,2
Volvo B 6,3 Dagligvaror
Trelleborg B 5,4 Fastighet
Skandiabanken 5,0
Kindred SDB 48 Finans 15.2%
Dometic 4,7 Halsovard
Swedb,ank A 4.7 Industrivaror & Tjanster 31,9%
Scandic Hotels Group 3,9
Huhtamaki 3,9 Material
Atlas Copco B 3.8 Sallanképsvaror & Tjanster 26,0%
Summa tio storsta innehav 51,5 Likviditet inklusive
Likviditet 2,2 rantebarande innehav
Rantebarande innehav 6,6

Storre férandringar under manaden Lannebo
) 9 N Nyckeltal Sverige Flexibel
Kop Forsaljningar Sharpekvot 0,7 0,7
VEle i Totalrisk, % 14,7 135
Securitas SCA Tracking error 4,4
Alfa Laval Investor Informationskvot 0,3
Alfa 0,1
. . . Beta 1,0
Risk/avkastningsprofil Active share. % 73
Lagre risk Hogre risk Omsattningshastighet, ggr (161231) 11
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Fondfakta Forklaringar

Férvaltare Charlotta Faxén & Jamférelseindex  Fondens jamforelseindex ar SIX Return Index. Andelskursen for fonden sétts
Peter Lagerléf fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medféra att en

Fondens startdatum 2013-05-16 jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
Andebkurs’ kr 178,74 under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Fondférmégenhet, mkr 1532 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras

" . . 0 pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Forvaltningsavgift 1,6%

Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
ISIN SE0005034949 avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen manaderna.

Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av

jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit stérre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.
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