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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.se. Observera att Lannebo Fonder inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat dn en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Flexibel dr en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar
pé den svenska aktiemarknaden men ocksa i 6vriga Norden. Fonden &r en specialfond
vilket bland annat innebéar en mdjlighet att koncentrera innehaven till ett mindre antal
bolag &n vad en traditionell aktiefond far och en majlighet att placera upp till 25 procent

i rdntebarande viardepapper.

Fonden riktar sig till dig som:

o vill ta ut svingarna lite mer an i en traditionell Sverigefond

«  tror pd aktiv forvaltning

«  vill ha en mgjlighet att ta tillvara pa det som véra nordiska grannldander erbjuder

Forvaltarkommentar

April blev en stark borsmanad dar Stock-
holmsboérsen (SIXRX) steg med 4,4 pro-
cent. Basta sektorer var industri, finans,
och konsumentvaror, medan energi och
konsumenttjédnster var svagast. Smabolagen
(CSRXSE) utvecklades @nnu starkare och
steg 6,4 procent.

Bolagsrapporterna for forsta kvartalet be-
kriftade att konjunkturen har forbéttrats.
Flertalet industribolag 6vertriffade forvant-
ningarna och belonades med stigande aktie-
kurser. For forsta gdngen pa flera ér ser det ut
som om analytikerna kommer att fi justera
upp vinstprognoserna for innevarande och
kommande &r. Framfor allt konjunkturen i
Kina och Europa har tagit battre fart. Manga
svenska industribolag gynnas dessutom av
att gruvutrustningsefterfragan har forbatt-
rats patagligt i sparen av det senaste drets
uppgang i metallpriserna.

Konjunktursignalerna under april var
blandade med 6verviagande positiva over-
raskningar i Europa och Kina, samt negativa
1 USA. Sysselséttningen i USA vixte lingsam-
mare dn véantat i april och industrisignalerna
var mer ddmpade &n vid érets borjan. Det
finns ett 6kat tvivel om mojligheterna for
President Trump att genomfora naringslivs-
vénliga reformer.

Resultatet i forsta omgangen av det franska
presidentvalet gav en positiv reaktion pa
aktiemarknaderna. Samtliga opinionsunder-
sokningar visar ett betydande forsprang for
mitten-kandidaten Macron fore Nationella
frontens kandidat Le Pen infor den slutliga
omgéangen av presidentvalet. Det terstar
dock att se om dessa &r korrekta.

Riksbanken Overraskade marknaden och

forldngde perioden med statsobligationskop
till arets slut. Tidpunkten for den prognos-
tiserade forsta hojningen av repo-réantan
senarelades och véntas nu inte ske forrdan
under 2019. Forklaringen &r att Riksbanken
bedomer att inflationen inte varaktigt nar
malet och att penningpolitiken darfor beho-
ver vara kraftigt expansiv.

Statsobligationsrantorna sjonk négot i USA
medan de var i stort sett oférdndrade i Eu-
ropa inklusive Sverige. Den svenska kronan
stiarktes mot dollarn men forsvagades mot
euron.

Lannebo Sverige Flexibel steg med 4,2 pro-
cent vilket var 0,2 procentenheter simre dn
jamforelseindex som steg med 4,4 procent.
De innehav som paverkade fonden mest
positivt var Skandiabanken, JM och Nibe,
medan H&M, Nordax och Kindred var de
innehav som bidrog mest negativt till fon-
dens utveckling.

Fondens storsta ny investering gjordes i det
finska bolaget Kone. Kone installerar och
servar hissar i sédvil kommersiella fastig-
heter som i flerfamiljshus. Bolaget verkar i
hela virlden och gynnas framfor allt av en
dterhdmtning pa den kinesiska marknaden.
Investeringar har dven gjorts i Swedbank och
Nibe. Efter stark kursuppgang har innehaven
minskats i Atlas Copco och Volvo. Hela inne-
havet i Autoliv har avyttrats.
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Jamforelse-

AVkaStning’ % SverigeL:Ir;r):?l:);
April 2017 4,2
Ar 2017 8,4
3ar 55,7
Sedan start (130516) 75,0
Genomshnittlig ars- 9,4

avkastning 24 man

index
4.4
11,1
47,2
71,0
6,4

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr
0,2 2,4 1,3 4.4
Jul Aug Sep Okt

Arsavkastning, Lannebo
% Sverige Flexibel*
2016 7,7
2015 21,2
2014 16,2

Maj Jun

Nov Dec

Jamforelse-

index
9,6
10,4
15,8

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad p& bok-

slutskurser.
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10 storsta innehav

Branschfordelning
Vardepapper Andel av fond (%)
H&M B 9,5
Trelleborg B 5,6 Dagligvaror
Kindred SDB 5,0 Fastighet
SCAB 4,9 i
Skandiabanken 4.8 Finans 14.3%
Dometic 4.4 Halsovard
Huhtamaki 4,0 . .
X Industrivaror & Tjanster 21,2%

Scandic Hotels Group 3,9
Atlas Copco B 3,9 Material
Bravida 3.8 Sallankdpsvaror & Tjanster 29,5%
Summa tio storsta innehav 49,9 o .

o Likviditet inklusive 15.3%
Likviditet 8,7 rantebarande innehav e
Rantebarande innehav 6,6

Storre férandringar under manaden Lannebo
) 9 N Nyckeltal Sverige Flexibel
Kop Forsaljningar Sharpekvot 0,8 0,7
Gl A CIEED Totalrisk, % 14,9 13,5
S\.Nedbank Autoliv Tracking error 4,9
Nibe Volvo Informationskvot 0,5
Alfa 0,2
. . . Beta 1,0
Risk/avkastningsprofil Active share. % 73
Lagre risk Hogre risk Omsattningshastighet, ggr (161231) 11
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Férvaltare Charlotta Faxén & Jamférelseindex  Fondens jamforelseindex ar SIX Return Index. Andelskursen for fonden sétts
Peter Lagerléf fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medféra att en

Fondens startdatum 2013-05-16 jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
Andebkurs’ kr 174,97 under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Fondférmégenhet, mkr 1508 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras

" . . 0 pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Forvaltningsavgift 1,6%

Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
ISIN SE0005034949 avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen manaderna.

Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av

jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit stérre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.
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