Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.se. Observera att Lannebo Fonder inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat dn en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktie-

marknaden.

Fonden riktar sig till dig som:

«  vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden
«  tror pd aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om

varje enskilt bolag

Forvaltarkommentar

April var en stark ménad pé& Stockholms-
borsen. Bolagens rapporter for det forsta
kvartalet visade pa betydande vinstforbatt-
ringar som i manga fall dessutom overtrif-
fade marknadens forvantningar. Inte minst
géllde detta industribolagen. Noteras kan
att orderingéngen utvecklades starkare dn
faktureringen vilket talar for en fortsatt
positiv utveckling. Makrostatistiken var
fortsatt stodjande, dock var amerikansk
sysselsittningsstatistik en besvikelse. P4 den
politiska fronten var utvecklingen blandad.
Marknaden gladdes &t utfallet av forsta
omgangen i det franska presidentvalet. Da-
remot oroar utvecklingen pa den koreanska
halvon dar president Trump signalerat att
talamodet &r Gver.

Lannebo Sverige steg med 3,7 procent i april
medan dess jaimforelseindex SIXPRX steg
med 4,4 procent. Varldsindex (MSCI AC
World) steg under ménaden med 1,3 procent
och i USA steg S&P 500 med 1,0 procent.
Index for euroldanderna (Euro STOXX 50)
steg med 2,1 procent.

Avfondens innehav utvecklades SAAB, Volvo
samt SKF battre 4n borsen som helhet, med
kursuppgéngar om 18, 12 respektive 10 pro-
cent. Alla tre bolagen presenterade rapporter
for arets forsta kvartal som vél Gvertriaffande
marknadens forviantningar avseende saval
resultat som orderingéng.

AstraZeneca, Ericsson och H&M utvecklades
svagare dn marknaden med nedgéngar om 5,
5 respektive 4 procent. Ericsson och H&M
har bada rapporterat kvartalsresultat som
understeg aktiemarknadens forvintningar.

Vi har 6kat innehaven i Swedbank och Telia.
ABB dr ett nytt innehav och innehaven i Elec-
trolux, SKF och Volvo har minskats.

Centralbankernas stimulerande penningpo-
litik har till viss del lett till realekonomiska
forbattringar. Framfor allt har konsumtionen
stimulerats, medan foretagens investerings-
vilja fortfarande ar begransad dven om den
ar stigande. Aktiemarknadens utveckling
efter det amerikanska presidentvalet indi-
kerar dock forvintningar om en betydande
uppgéng i investeringsviljan. Enligt var
bedomning har forvintningarna till och med
sprungit ivag lite for langt, varfor vi valt att
reducera vér exponering mot konjunktur-
kansliga aktier.
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Avkastning, % Lg::flzz
April 2017 3,7
Ar 2017 10,5
3ar 50,2
5ar 115,1
10 ar 117,9
Sedan start (000804) 372,4
Genomsnittlig ars- 6,2

avkastning 24 man

Jamforelseindex

Jamforelse-
index

4,4
1,1
473

110,5

105,5

249,6
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Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr
1,0 2,5 3,0 3,7
Jul Aug Sep Okt

Arsavkastning, % Ls":,'::%?
2016 11,0
2015 13,0
2014 19,4
2013 24,9
2012 15,9

Jamforelse-

index
9,6
10,5
15,9
28,0
16,7

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad pé& bok-

slutskurser.
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10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond (%) Branschfordelmng
H&M B 9,5

Nordea 8,4 Finans 22,3%
Swedbank A 7,6 Halsovard

Autoliv SDB 5,8

Volvo B 55 Industrivaror & Tjanster 16,0%
AstraZeneca 4,5 Informationsteknologi

Stora Enso R SEK 4,3 .

Telia Company 4,0 pats

Swedish Orphan Biovitrum 3,9 Séllankdpsvaror & Tjanster 22,0%
SIf 0 Telekomoperatorer

Summa tio storsta innehav 57,4

Likviditet 8,5 Likviditet

Totalt antal innehav 22

Storre forandringar under manaden

Nyckeltal
Ko Forsaljningar Sl 0.6 07
el ElecipIi Totalrisk, % 14,7 13,5
ABB SKF Tracking error 4,8
Swedbank e Informationskvot -0,1
Alfa 0,0
Beta 1,0
. . . Active share, % 58
Risk/avkastningsprofil Omsttningshastighet, ggr (161231) 1,1

Lagre risk Hogre risk
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Fondfakta Forklaringar

Férvaltare Lars Bergkvist & Jamférelseindex  Fondens jamférelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen for fonden
Martin Wallin satts fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medf6ra
att en jamférelse mellan dem kan bli missvisande.
Fondens startdatum 2000-08-04 e = U ST
Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
Ande|5kurs’ kr 35,56 under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Fondféormoégenhet, mkr 4719 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
F6 Itni ift 16% pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
orvaitningsavgi ,07%

. Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
Bankglro 5563-4604 avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
ISIN SE0000740680 manaderna.

C)ppen for handel Dagligen Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen av
A A q jamforelseindex. Beréaknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning

Minsta mveSteerSbempp 100 kr pa fonden och ett!émf&'xrelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser

PPM-nr 806 869 de senaste 24 manaderna.

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen

delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit stérre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.
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