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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns p4 www.lannebofonder.se. Observera att Lannebo Fonder inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat dn en redogorelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo Europa Smaébolag dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och
medelstora borsnoterade bolag i Europa. Bolagens borsvirde far vid investeringstillfallet
vara hogst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta. Vid arsskiftet 2016 innebar
det ett borsvirde om cirka 48 miljarder kronor.

Fonden riktar sig till dig som:

«  tror pd sma och medelstora bolag pé den europeiska marknaden
«  tror pd aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om

varje enskilt bolag

Forvaltarkommentar

Den europeiska aktiemarknaden fortsatte att
utvecklas starkt i april. Detta dterspeglades
dven i Small Cap Index som ckade med 5,9
procent mitt i SEK (4,8 procent i EUR).
Utvecklingen drevs pé av resultatet fran det
franska valets forsta omgang och 6vertygande
makroekonomiska data. Rapportsédsongen
startade i slutet av april och hittills har rappor-
terna varit uppmuntrande. Fondens resultat
1&g pa 7,2 procent mitt i SEK och 6,2 procent
mitt i EUR — 1,4 procentenheter 6ver index
under april. Rédknat frén arets borjan ligger
fonden 4,1 procentenheter Gver index.

Positiva bidrag

CVS Group driver veterinarkliniker i Storbri-
tannien och Nederlanderna. Aktiekursen steg
da de offentliggjorda ekonomiska resultaten
pavisade stark organisk tillviaxt samt ett stort
antal nya forvarv. Som ett resultat av god kost-
nadskontroll forbattrades marginalerna mer
dn vantat, vilket ledde till att vissa analytiker
skrev upp sina vinstprognoser.

Outotec dr ett teknikbolag som siljer utrusning
och tjanster, framst till den globala gruvindu-
strin. T april fick bolaget in en betydande order
till sin metall-, energi- och vattenavdelning,
vilket visade att det forbdttrade sentimentet
bland gruvbolagen nu borjar omsittas i bestall-
ningar. Bolaget har nu fétt stérre majligheter
att overtraffa marknadens laga forvantningar,
vilket fick aktiekursen att stiga.

Negativa bidrag

Fardigmatsproducenten Greencore bidrog
negativt till resultatet. I december forviarvade
Greencore det amerikanska bolaget Peacock
vars viktigaste kund ar Tyson. I april blev det
offentliggjort att Tyson forvarvat livsmedels-

producenten Advance Pierre Foods. Forvarvet
har skapat oro pd marknaden 6ver att Peacock
skulle kunna forlora Tyson som kund. Var
slutsats ar att denna risk ar begriansad, d& kon-
traktet med Tyson l6per pa fem ar och Peacock
och Tyson gjort gemensamma investeringar i
produktionsanldggningar. Ett byte till produk-
tion i egen regi ar darfor inte troligt.

Altran bidrog ocksé negativt i april. Det
franska bolaget erbjuder outsourcing av FoU-
tjanster inom diverse sektorer, exempelvis
rymdindustrin, fordonsbranschen, telekom
och finanssektorn. Nar Altran rapporterade
sin omséttning for forsta kvartalet 2017 syntes
en organisk tillvixt pa 7,2 procent, vilket 1&g
i linje med forvantningarna. Men skillnaden
mellan olika regioner var stor, med betydande
tillvaxt i Frankrike och negativ tillvaxt i USA
fraimst inom energi.

Nya bolag

Datagroup ar ett av de ledande oberoende
IT-tjanstebolagen i Tyskland med inriktning
pé medelstora bolag. Med sitt stora tjans-
teutbud har Datagrop en bra position som
helhetsleverantér till sina kunder. Den hoga
kundngjdheten pa narmare 80 procent stodjer
en fornyelsegrad av kundrelationer pa 6ver 98
procent och bidrar till 6kande intékter. Dess-
utom har Datagroup historiskt sett genomfort
manga lyckade forvarv.
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Smabolag

o Lannebo Jamforelse-
Avkastning, % Europa Smabolag index
April 2017 7,2 59
Ar 2017 17,0 12,9
Sedan start (161017) 14,5 17,7
Manadsavkastning, %
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10 storsta innehav

) Branschfordelning
Vardepapper Andel av fond (%)
Arrow Global Group 4.1
Greencore Group 3,9 Dagligvaror
Aalberts Industries 3,6 Fastighet
Stabilus 315 i
Beazley 3,3 TS
TKH Group &3 Halsovard
géréo Fe— 22 Industrivaror & tjanster 39,0%
dorma+kaba 3,1 Informationsteknologi
Palfinger 3.0 Séllankdpsvaror & Tjanster
Summa tio storsta innehav 34,3
Likviditet 7,7 Likviditet
Totalt antal innehav 39

Lannebo Europa

Sforre forandringar undet m"é.n-aden Nyckeltal Smabolag Jimférelseindex
Koép Forsaljningar Sharpekvot N/A N/A
Aalb.erts Industries Totalrisk, % N/A N/A
Stabilus Tracking error N/A
Grenke Informationskvot N/A
Alfa N/A
Beta N/A
Risk/avkastningsprofil Omséttningshastighet N/A
Lagre risk Hogre risk

Fondfakta Forklaringar

Forvaltare Carsten Dehn & Jamforelseindex  Fondens jamférelseindex ar MSCI Europe Small Cap Index.Andelskursen for
Ulrik EIIesgaard fonden satts fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland
Fondens startdatum 2016-10-17 medféra att en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
Ande|5kurs’ kr 11,45 under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Fondférmégenhet, mkr 861 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
.. . . pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Forvaltningsavgift 1,6%

. Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
Bankglro 5140-8037 avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
ISIN SE0008092290 ménadermna.

C)ppen for handel Dagligen Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen av
A A q jamforelseindex. Beréaknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning

Minsta mveSteerSbempp 100 kr pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser

PPM-nr 891 507 de senaste 24 manaderna.

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen

delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit stérre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.
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