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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sikert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och informa-
tionsbroschyr finns pd www.lannebofonder.se.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktie-

marknaden.

Fonden riktar sig till dig som:

«  vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden
»  tror pd aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om

varje enskilt bolag

Forvaltarkommentar

Den dominerande nyheten under méanaden
var sjdlvklart Donald Trumps seger i det ame-
rikanska presidentvalet. Efter en initial och
forutspddd nedgang, vinde aktiemarknader-
na upp och stérktes successivt. Framforallt
stiarktes aktier som spas gynnas av Trumps
uttalade ambitioner att stiarka amerikansk
industri och infrastruktur. Daremot utveck-
lades defensiva sektorer (mindre cykliska)
forhallandevis svagt. Basmetaller hade en
mycket stark utveckling under ménaden,
exempelvis steg koppar med 6ver 20%. Ran-
tor pé 10-ariga statsobligationer steg 6verlag
under manaden, exempelvis USA 53 punkter
och Sverige 26 punkter.

Under november steg Lannebo Sverige med
2,4 procent, medan dess jamforelseindex
Stockholmsbérsen, SIXPRX, steg med 1,4
procent. Varldsindex (MSCI AC World) steg
under ménaden med 2,1 procent och i USA
steg S&P 500 med 3,7%. Index for eurolan-
derna (Euro STOXX 50) steg med marginella
0,1 procent.

Av fondens innehav utvecklades Autoliv,
Net Insight samt Ericsson bittre 4n borsen
som helhet, med kursuppgangar om 12, 9
respektive 9 procent. Uppgangarna for séval
Ericsson som Autoliv forklaras sannolikt av
att aktierna rekylerat efter en alltfor svag
utveckling i samband med respektive bolags
kvartalsrapport.

AstraZeneca, Tele2 samt Nobia utvecklades
viasentligt simre d4n borsen, med kurs-
nedgdngar om 10,6 respektive 3 procent.
Kursnedgangarna i AstraZeneca och Tele2
forklaras sannolikt av att placerarna flydde
defensiva aktier efter valutgdngen i USA.

Innehaven i Swedbank och Autoliv har
minskats, medan innehaven i Nordea och
Investor har okats.

Aktiemarknaden har under en tid priglats
av riskaversion. Centralbankernas stimu-
lerande penningpolitik har till viss del lett
till realekonomiska forbattringar. Framfor
allt har konsumtionen stimulerats, medan
foretagens investeringsvilja fortfarande ar
begriansad. Vi finner aktiemarknaden tude-
lad for nirvarande. Bolag som kan uppvisa
stabilitet kombinerat med en viss tillvaxt,
viarderas for ndrvarande pa ett sitt som
gor det mycket utmanade att fi avkastning
pa medelléng sikt. Bland bolag som har en
sdmre efterfragesituation i nirtid ar dock
marknadens férvantningar betydligt mer
modesta. Det dr ocksa hir vi finner de mest
intressanta investeringsobjekten. Markna-
dens initiala reaktion pé valet av Trump som
president indikerar att ovanstdende monster
ir pa vig att brytas.
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Avkastning, % LSCZ?.';‘;
November 2016 2,4
Ar 2016 54
3ar 43,0
5ar 106,5
10 ar 118,6
Sedan start (000804) 306,9
Genomsnittlig ars- 10,0

avkastning 24 man

1,4
6,5
39,2
105,9
120,1
205,7
9,1

|

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr

-8,5 55 2,2 2,9

Jul Aug Sep Okt

5,8 1,5 0,5 -0,9
Arsavkastning, % Lsi'::%?
2015 13,0
2014 19,4
2013 24,9
2012 15,9
2011 -18,3

Maj Jun

1,2 -6,3

Nov Dec
24

Borsindex

10,5

15,9

28,0

16,7

-13,6

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad pé& bok-

slutskurser.
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10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond (%) Branschfordelnlng
H&M B 8,9
Volvo B 8,6 Finans & Fastighet 22,4%
SEBA 6,5 Halsovard
Nordea 6,4 . ;
Investor B 50 Industrivaror & Tjanster 24,6%
Autoliv SDB 4,6 Informationsteknologi 11,6%
Sandvik 4,6
’ Material
Ericsson B 4,5
Electrolux B 45 Séllankdpsvaror & Tjanster 21,4%
Swedbank A 4.5 Telekomoperatérer
Summa tio stérsta innehav 58,1
Likviditet 36 Likviditet
Totalt antal innehav 22
Storre forandringar under manaden Nyckeltal Lannebo Sverige Bérsindex
Kop Forsaljningar Sharpekvot 0,7 0,7
Nordea Swedbank Totalrisk, % 15,7 14,8
Investor Autoliv Tracking error 5,1
Informationskvot 0,2
Alfa 0,1
Beta 1,0
Active share, % 57
Risk/avkastningsprofil Omséttningshastighet, ggr (160630) 1,1
Lagre risk Hogre risk
L+ [ 2 |3 [ 4[5 |6 |7 |
Fondfakta Forklaringar
Férvaltare Lars Bergkvist & Bérsindex Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen for fonden
Martin Wallin satts fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medféra
Fondens startdatum 2000-08-04 att en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
Ande|5kurs’ kr 30,63 under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Fondférmégenhet, mkr 4 075 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
Férvaltningsavgift 16% pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
,070
. Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
Bankgiro 5563-4604 avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
ISIN SE0000740680 manaderna.
Oppen for handel Dagligen Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av
A a a jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
Minsta investeringsbelopp 100 kr pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
PPM-nr 806 869 de senaste 24 manaderna.
Ti||synsmyndighet Finansinspektionen Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen

delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit storre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i forhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.
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