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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sikert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och informa-
tionsbroschyr finns pd www.lannebofonder.se.

Placeringsinriktning

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond som huvudsakligen investerar i svenska
aktier och rantebdrande viardepapper. I de fall intressanta mdéjligheter identifieras sker
investeringar dven utanfor Sveriges granser. En majlighet som sirskiljer Lannebo Mixfond
frdn manga andra blandfonder &r att den kan investera upp till 100 procent i aktier men
dven gé ur aktiemarknaden helt. Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i
obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller

kommun i Norden.

Fonden riktar sig till dig som

«  tror pd aktiv forvaltning med en flexibel investeringsstrategi mellan aktier och

rantor

»  inte sjilv vill allokera dina besparingar mellan aktier och rantor beroende pa mark-

nadsldget

Forvaltarkommentar

Den negativa trenden pa virldens borser
viande i mitten av februari. Efter en stark
avslutning stangde manga borser upp under
ménaden. Stockholmsbérsen (SIXPRX) steg
2,0 procent i februari. Sméabolagen (CSRX)
utvecklades béttre 4n de storre bolagen och
klattrade 4,5 procent.

Det var inga tydliga fundamentala faktorer
som viande borstrenden utan det berodde
snarare pd tekniska faktorer. Den ameri-
kanska borsen klarade sig fran att falla ner
i en sd kallad "bear-market” vilket stédrkte
riskaptiten bland investerare. Dessutom
klattrade oljepriset vilket minskade oron for
konkurser bland energibolagen.

Konjunktursignalerna var o6verlag svagare
an vantat i februari. Sarskilt stora avvikel-
ser var det i Europa dir s& gott som alla
indikatorer 6verraskade negativt. Det 6kade
forvantningarna pa att ECB kommer att
utoka stimulanserna under varen. I USA var
utvecklingen mer tudelad. Arbetsmarknaden
fortsatte att forbattras medan industrin hade
det kdmpigt.

Oljepriset fortsatte att vara viktig for ak-
tiemarknaden. Eftersom det produceras
vasentligt mer olja dn det konsumeras krivs
produktionsbegransningar for att stabilisera
priset. Under ménaden kom det en rad sa-
dana utspel. Ett antal oljeproducerande lan-
der kom 6verens om att frysa produktionen
under forutsittning att dven andra lander
ansluter sig till uppgorelsen.

Rapportsidsongen for fjarde kvartalet avsluta-
des. Utfallen var ungefar som férvantat men

bolagens framétblickande kommentarer var
svaga. Vinstprognoserna for 2016 sianktes
och marknaden forvintar sig i dagslaget
endast en blygsam vinstokning for borsen
som helhet.

Riksbanken fortsatte att oroa sig for deflation
och beslot att sdnka styrrdantan med ytterli-
gare 15 rantepunkter till -0,5 procent trots
att den ekonomiska tillvixten i Sverige ar
ovanligt stark. Réntor p4 tioariga statsobliga-
tioner sjonk 6verlag under februari. I Sverige
och Tyskland sjonk den med 15 punkter,
medan den i USA gick ner 19 punkter.

Lannebo Mixfond sjonk med 0,7 procent
vilket var simre dn jamforelseindex som steg
med 1,1 procent. Anledningen till fondens
negativa utveckling mot index beror framfor
allt pé att aktier inom révarusektorn gick
starkt diar fonden saknar exponering. Bland
de innehav som paverkade fonden mest posi-
tivt aterfanns Hemfosa, Volvo och Sandvik.
Nobia, JM och Betsson var de innehav som
bidrog mest negativt till fondens utveckling.

Fondens aktieandel minskades till 64 pro-
cent. Efter svag kursutveckling kopte fonden
Atlas Copco dé varderingen blivit attraktiv.
Fonden kopte dven en ETF som placeraride
30 storsta europeiska bankerna. Europeiska
banker ar betydligt ldgre virderade &n de
svenska bankerna. De prissatts i dagslaget pa
samma nivaer som under savél finanskrisen
som under eurokrisen 2011. En investering
gjordes dven i AstraZeneca. Innehavet i
SCA saldes da vi ser begriansad uppsida i
aktiekursen. Innehavet i SEB minskades och
NCC avyttrades.
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Avkastning, % LTS ) Mixindex
9, 7o Mixfond
Februari 2016 -0,7 1,1
Ar 2016 -5,4 -2,5
3ar 32,3 20,9
5ar 441 32,2
10 ar 102,9 70,0
Sedan start (000804) 126,9 113,4
Genomsnittlig ars- 9,1 4,3
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Arsavkastnin Lannebo -
o, 9 Mixfond* Mixindex
2015 14,7 54
2014 11,7 8,1
2013 13,5 13,8
2012 10,0 9,1
2011 -6,7 -54

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad p& bok-
slutskurser.



Lannebo Mixfond

Sverigeregistrerad blandfond

Manadsrapport februari 2016

10 storsta innehav

Tillgangsallokering

Vardepapper Andel av fond (%)
Autoliv SDB 4,3
H&M B 3,7
Castellum 3.1
Unibet SDB 2,8
Indutrade 2,7 = Akticandel
M & = Ranteandel
Europris 2,7 .an.e.an e
Volvo B 2.7 mLikviditet
Thule 2,6
Huhtamaki 2,5
Summa tio stérsta innehav 29,7
Likviditet 5,2
Totalt antal aktieinnehav 29
Storre forandringar under manaden Forandring av aktieandel
Kop Forsaljningar 100 — 100
Atlas Cocpo SCA poal
Eurostoxx Banks ETF 30 SEB
AstraZeneca NCC 80 [\/A/vl\\ /\ 80
Risk/avkastningsprofil 60 AV U \/A M\‘l/-\\/’/\ 60
Lagre risk Hogre risk I \I\A/
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Nyckeltal Lannebo 0. . tex 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Mixfond
Sharpekvot 1,0 0,6
Totalrisk, % 9,1 71 Fé')rklaringar
Tracking error 3,1 » o ) L :
i Mixindex Fondens jamforelseindex ar ett vagt index som bestar av 50 procent SIX Portfolio
Informationskvot 1,6 Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvaxelindex. Andelskursen for
Alfa 0,3 fonden sétts fore den tidpunkt da kursen for index hémtas. Detta kan ibland
medféra att en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Beta 1,2
: Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
Active share, % 84 under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Aktieandel, % 64 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
. ) pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Omsattningshastighet, ggr (151231) 0,8
Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala

Fondfakta

Forvaltare Charlotta Faxén &
Peter Lagerlof

Tracking error

avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av
jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Fondens startdatum 2000-08-04 Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
Andelskurs, kr 19,59 de senaste 24 manaderna.
Fondformernhet’ mkr 6741 Alfa Beskriver effekten av portfdljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
Forvaltningsavgift 1,6% alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit storre
. risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
Bankgiro 5563-4612 A ML eLlh B .
I__SIN SE0000740706 Beta Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
OPpen for handel Dag|igen férandringar i marknadens vérde. Betavardet berattar hur mycket fondens
. . . varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde férandras med en
Minsta investeringsbelopp 100 kr procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
PPM-nr 878 520 manaderna.

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Lannebo Fonder AB

Active share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Epost: info@lannebofonder.se
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