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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sikert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anviander sig av. Faktablad och informa-
tionsbroschyr finns pd www.lannebofonder.se.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktie-

marknaden.

Fonden riktar sig till dig som:

«  vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden
»  tror pd aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om

varje enskilt bolag

Forvaltarkommentar

Stockholmsbérsens positiva utveckling fort-
satte i november. Aterigen var det framfor
allt mindre och medelstora bolag som stod
bakom den starka utvecklingen. Forvirvsak-
tiviteten var fortsatt hog bland de noterade
bolagen. Bland annat gjorde AstraZeneca,
Atlas Copco samt Trelleborg betydande for-
varv. Pa makrofronten pdminde utvecklingen
om den som varit under en tid, lite battre 1
Europa, lite sdmre i Kina och blandad i USA.
Pa den amerikanska arbetsmarknaden Gver-
raskade november ménads sysselsédttnings-
statistik, 271 000 nya jobb skapades mot
forvantat 185 000. Anmérkningsvért dr dock
att den 6kade oron i samband med terrorat-
tentaten i Paris den 13 november inte gjorde
négra storre avtryck pa kapitalmarknaderna

Virldsindex (MSCI AC World) steg under
manaden 0,4 procent och i USA steg S&P
500 med 0,3 procent. Euro STOXX 50 (in-
dex for euroldnderna) steg med 2,7 procent
samtidigt som Stockholmsborsen (SIXPRX)
steg med 3,6 procent. Lannebo Sverige steg
under manaden med 2,8 procent.

Av fondens innehav utvecklades Net Insight,
Sandvik samt SAAB visentligt bittre dn
bérsen som helhet med kursuppgangar om
82, 13 respektive 12 procent under mana-
den. Net Insight presenterade en tjanst som
adresserar den sé kallade OTT-marknaden,
det vill sdga att se TV via internet. Dessutom
annonserade en kund, TATA Communica-
tion att man kommer anvianda tjansten
vid sina sdndningar av Formel 1. Sandviks
utveckling forklaras sannolikt av vixande
forvantningar om kraftfulla &tgirder fran
bolagets nya ledning. SAAB fortsatte att
presentera betydande orders. Av fondens
innehav utvecklades Meda, H&M samt Swed-
bank vésentligt simre dn borsen som helhet
med en kursutveckling om -16, -3 respektive
-2 procent. Medas rapport for tredje kvartalet
var béttre dn analytikernas estimat daremot

nadde inte utsikterna for fjarde kvartalet
marknadens férvantningar.

Under perioden okade fonden innehaven i
Meda, SKF samt Volvo. I samband med att
EQT blev ny huvudigare avyttrade fonden
samtliga aktier i IFS. IFS har de senaste dren
varit en av de absolut storsta bidragsgivarna
till fondens utveckling, sé dven i r da aktien
ar upp med mer &n 50 procent.

Aktiemarknaden har under en ldngre tid
priaglats av 6kad riskaptit och fallande
avkastningskrav. Centralbankernas stimu-
lerande penningpolitik har lett till stora
okningar av tillgadngspriser medan den real-
ekonomiska forbéttringen av ford policy
hittills varit mer begransad. Vi finner dock
aktiemarknaden relativt tudelad for néar-
varande. Bolag som kan uppvisa stabilitet
kombinerat med en viss tillvixt virderas for
nérvarande pa ett sitt som gor det mycket
utmanade att nd avkastning pd medelling
sikt. Bland bolag som har en sédmre efter-
fragesituation i nartid ar dock marknadens
forvantningar betydligt mer modesta. Det dr
ocksa har vi enligt var bedomning finner de
mest intressanta investeringsobjekten.
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Avkastning, %

Sverige
November 2015 2,8
Ar 2015 17,6
3ar 77,9
5ar 78,9
10 ar 165,6
Sedan start (000804) 301,9
Genomsnittlig ars- 18,8

avkastning 24 man

Borsindex

Borsindex

3,6
151
74,2
82,5

171,1
199,0
16,7
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Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr

8,0 6,7 1,7 2,6

Jul Aug Sep Okt

2,7 -5,1 -3,7 7,2
Arsavkastning, % Lsi'::;;g
2014 19,4
2013 24,9
2012 15,9
2011 -18,3
2010 31,5

Maj Jun

1,4 -6,8

Nov Dec
2,8

Borsindex

15,9

28,0

16,7

-13,6

26,9

* Arsavkastningen fér fonden i denna tabell &r beréknad pé& bok-

slutskurser.
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10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond (%) Branschfordelmng
Volvo B 8,9
Ericsson B 8,4 Finans & Fastighet 17,2%
H&M B 8,3 Halsovard
SEB A 6,5
Swedbank A 6.2 Industrivaror & Tjanster 33,1%
SKF B 4,6 Informationsteknologi 10,8%
Sandvik 4,5 .
Meda A 45 Material
Nordea 45 Sallankopsvaror & Tjanster 19,0%
Aflas Copoo B 44 Telekomoperatorer
Summa tio storsta innehav 60,8
Likviditet 5,2 Likviditet
Totalt antal innehav 21
Storre forandringar under manaden Nyckeltal Lannebo Sverige Borsindex
y
Kop Forsaljningar Sharpe kvot 1,4 1,2
Meda IFS Totalrisk, % 12,9 13,2
SKF Tracking error 4,0
Volvo Informationskvot 0,5
Alfa 0,2
Beta 0,9
Active share, % 57
Risk/avkastningsprofil Omséttningshastighet, ggr (150630) 1,8
Lagre risk Hogre risk
L+ [ 2 |3 [ 4[5 |6 |7 |
Fondfakta Forklaringar
Férvaltare Lars Bergkvist & Bérsindex Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen for fonden
Martin Wallin satts fore den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medféra
Fondens startdatum 2000-08-04 att en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
Andelskurs, kr 30,25 under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den
Fondférmégenhet, mkr 3513 riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
F6rvaltningsavgift 16% pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
,070
. Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
Bankg'ro 5563-4604 avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
ISIN SE0000740680 ménaderna.
Oppen for handel Dagligen Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av
A a a jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning
Minsta investeringsbelopp 100 kr pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
PPM-nr 806 869 de senaste 24 manaderna.
Ti||synsmyndighet Finansinspektionen Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva avkastningen

delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning. Ett positivt
alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit storre
risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Beta Beskriver kansligheten for férandringar i fondens varde i forhallande till
forandringar i marknadens véarde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett nar marknadens varde forandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Active share Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt jamforelseindex.
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