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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det 4r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt p4 grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfillet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bdde upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestaimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas frin www.lannebofonder.se.
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Forvaltarkommentar

I fokus under ménaden stod de fortsatta 21,9%

av tillgdngspriser medan den realekonomiska

forhandlingarna mellan Grekland och dess
kreditgivare. Overlag har manadens mak-
rostatistik praglats av svaghet. Det giller
till exempel Non-farm Payrolls i USA och i
Tyskland var saval industriorder, industri-
produktion som BNP svagare dn vantat. Efter

forbattringen av ford policy hittills varit mer
begriansad. Den senaste tiden har foretagens
forvarvsaktivitet tilltagit betydligt da den
makroekonomiska miljon blivit mer stabil,
samtidigt som dagens laga rantenivéer gor
forvarvskalkyler attraktiva och bidrar till

Lannebo Sverige

Avkastning, %

Borsindex

Lannebo
Sverige

Borsindex

Maj 2015 +1,4 +1,2
uppgangen i april sjonk oljepriset (Brent) hdga varderingar. Vir bedomning ar att Ar 2015 +21.9 +17,5
marginellt i maj och stingde pd 64,26 USD  dagens virdering av aktiemarknaden kréaver 3 &r (120531-150531) +107.0 +95.9
per fat. f?;tsatfﬁlp;:nrtl)ingpc()ilitiska sti;nulan;er och/ 5 ar (100531-150531) 12,5 +110,8

eller rejalt forbattrade vinster for att fortséatta .
Virldsindex (MSCI AC World) steg under vara attraktiv. Den svaga svenska kronan 10 ar (050531-150531) 2128 +223,0
manaden 0,9 procent och i USA steg S&P 500  har dock dkat forutséttningen for stigande Zziir;sstrilt’:“( g 2(:: = +f;(732 +fg§2

med 1,3 procent. Euro STOXX 50 (index for
eurolidnderna) steg med 0,3 procent samti-
digt som Stockholmsborsen (SIXPRX) steg
med 1,2 procent. Smabolagen pa Stockholms-
borsen (Carnegie Small Cap Return Index)
hade en svagare utveckling och sjonk med
-0,4 procent. Lannebo Sverige steg under

vinster p& Stockholmsborsen.

avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Sverige sdtts efter kl 16:00 men fore
den tidpunkt dd kursen for index hdmtas kl 17: 30. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse dem emellan kan vara missvisande.
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Av fondens innehav utvecklades Millicom,
Autoliv samt IFS visentligt béttre 4n borsen
som helhet med kursuppgéngar om 9, 8
respektive 6 procent. Av fondens innehav
utvecklades Meda, Swedish Orphan Biovit-
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rum samt Volvo vasentligt simre dn borsen Sharpe kvot 21 20
som helhet med kursnedgdngar om -11, -4 Totalrisk. % 14 10.8
respektive -4 procent. Tracking error 3,7
X . X . Informationskvot 1.1
Under perioden 6kade fonden innehaven i Alfa 03
Volvo, Electrolux samt SEB. Nytt innehav Beta 1’ 0
ar Skanska. Fonden minskade under ména- - !
Active share, % 57

den innehaven i Sandvik, TeliaSonera och
Trelleborg.

Aktiemarknaden har den senaste tiden prig-

Storre forandringar

Kop netto

Forsaljningar netto

lats av okad riskaptit och fallande avkast- Volvo Sandvik
ningskrav. Centralbankernas stimulerande SEB TeliaSonera
penningpolitik har varit en stor forklaring till Electrolux Trelleborg

forandringen. Det har lett till stora 6kningar
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Storre innehav

Vardepapper

Swedbank A
Ericsson B
H&M B

Volvo B
Autoliv SDB
SEBA
Sandvik

IFS B

Nordea

SKF B

Saab B

Meda A

Eltel
BillerudKorsnas
Nobia
Electrolux B
Alfa Laval
Skanska B
Swedish Match
Likviditet

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

Andel av formégenhet (%)

31/5 30/4
7,3 6,4
6,4 6,2
6,0 6,1
5,6 4,4
5,1 5,6
4,7 3,3
4,4 59
4,3 4.1
4,2 4,0
4,2 4.1
3,8 3.4
3,6 3,8
3,5 3,5
3,1 3.2
3,1 3,0
3,0 2,2
2,8 2,7
2,8 0,0
2,8 2,2
2,1 3,3
27 28

52,1 51,5

Fondfakta

Strategi

Forvaltningsmal
Startdatum

Startkurs

Andelskurs 150531, kr
Fondférmoégenhet 150531, mkr
Jamforelseindex
Bankgiro

ISIN

Fondbolag

Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor

Kursnotering

Fast arvode
Teckning/inlésen

PPM-nr
Omsittninghastighet, ggr

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Aktiefond, Sverige

God riskjusterad avkastning
2000-08-04

10,00

31,37

3468

SIX Portfolio Return Index
5563-4604

SE0000740680

Lannebo Fonder AB

Lars Bergkvist & Martin Wallin
SEB

Finansinspektionen

Deloitte

Dagligen

1,6%

Dagligen

806 869

1,4 (141231)

Branschfordelning
Dagligvaror
Finans & Fastighet
Hélsovard
Industrivaror & Tjanster 29,1%
Informationsteknologi 12,7%
Material
Saéllanképsvaror & Tjanster 17,1%
Telekomoperatdrer
Likviditet
Arsavkastning, % *Bokslutskurser

Lannebo Sverige* Borsindex

2014 +19,4 +15,9

2013 +24,9 +28,0

2012 +15,9 +16,7

2011 -18,3 -13,6

2010 +31,5 +26,9

Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad

Lagre risk Hogre risk
Lt | | 3 | 4 | 5 | & | 7
Forklaringar
Borsindex Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index.

Sharpe kvot

Totalrisk

Tracking error

Informationskvot

Alfa

Beta

Active share

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
méanadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde férandras procentuellt sett nér marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042

2 juni 2015, 1:35 em



