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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens véarde kan variera kraftigt pd grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som &terfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bdde upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebar inte att
fonden éar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vénster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser f6r fonden kan re-

kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar globalt i foretag inom
branscher som teknologi, industrivaror, telekom, internet, media, 1akemedel, bioteknik
och medicinsk teknik. Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

Forvaltarkommentar

Augusti var en lugn ménad pa virldens
borser. Ekonomisk statistik fran USA och
Kina 6verraskade pa den positiva sidan. Det
amerikanska inkopschefsindexet, ISM, var
den storsta positiva 6verraskningen. Indexet
visade pé en tydlig forbattring jamfort med
ménaden innan.

Lannebo Vision foll med 0,4 procent under
manaden. MSCI World IT 10/40 steg med
0,7 procent omréknat i svenska kronor.
Den amerikanska dollarn starktes med 1,6
procent mot kronan vilket pédverkade fonden
positivt.

Under minaden presenterade flera av
fondens innehav kvartalsrapporter. Pa den
positiva sidan utmaérkte sig, NetApp, Unibet
och MTN. NetApp rapporterade ett kvartal
som var i linje med forvintningarna samt
laimnade en prognos for ndstkommande
kvartal som Oversteg analytikernas progno-
ser. Unibet presenterade ett bra kvartal un-
gefdrilinje med analytikernas forvantningar.
Gladjedmnet i rapporten var spel pd mobila
enheter som vixte med 180 procent jamfort
med dret innan. MTN rapporterade en stark
utveckling i Nigeria samt positiva valutaef-
fekter som péverkade resultatet positivt. P4
den negativa sidan utmirker sig Cisco och
RaySearch. Cisco rapporterade ett kvartal
som var i linje med forvintningarna men
prognosen for nistkommande kvartal var
lagre. Aktien foll efter rapporten. RaySearch
rapporterade ett svagt kvartal men variatio-

nen mellan kvartalen ar stor. Utsikterna for
resten av aret ar emellertid goda med tanke
pa redan annonserade order som kommer
att faktureras under det andra halvéret.
RayStation har nyligen blivit godkénd i Kina,
som &r en av virldens storsta marknader for
strélterapi och som dessutom véxer snabbt.
Under ménaden meddelade Microsofts VD
Steve Ballmer att han avser avgd inom det
néarmsta aret. Aktien reagerade positivt pa
beskedet och steg kraftigt.

Inga storre forandringar i portf6ljen genom-
fordes under manaden.

Lannebo Vision

Sverigeregistrerad aktiefond

Manadens utveckling
1%

Manadsrapport augusti 2013

0%
-0,4%

1%

0,7%

Lannebo Vision MSCI

Arets utveckling
16%

World IT*

12%
8%
4%

13,.1%
0%

Lannebo Vision

Avkastning, %

Lannebo
Vision

Augusti 2013 0,4
Ar 2013 +13,1
3 &r (100831-130831) +32,4
5 &r (080831-130831) +36,5
10 &r (030831-130831) +4,9
Sedan start (000804) -73,5
Genomsnittlig ars- +14,8

avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Vision sditts efter kl 1
tidpunkt dé kursen for index hdmtas ndr ma
USA. Detta kan ibland medfora att en jamforels:
vara missvisande.
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Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr
+2,3 +3,1 +0,4 +0,0
Jul Aug Sep Okt
+3,7 -0,4
Nyckeltal
Lannebo
Vision
Sharpe kvot 1,3
Totalrisk, % 9,8
Tracking error 59
Informationskvot -0,3
Alfa 0,0
Beta 0,9

Storre forandringar

Kop netto
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+5,6 -2,0
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MSCI World
I
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9,1

Forsaljningar netto

Red Hat -

*MSCI World IT 10/40 Net Total Return uttryckt i kronor. For definitioner och forklaringar var god vind.
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Storre innehav
Vardepapper

Microsoft

Google

Apple

Qualcomm

EMC

Net Entertainment B
Adobe Systems
Schibsted
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Intel

Oracle

MTG B

Transmode
Amdocs

IFS B

eBay

Cadence Design Systems
Intuit

NetApp

Likviditet

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

Andel av formégenhet (%)

31/8 317
8,7 8,2
8,3 8,6
6,2 57
53 5,1
4,8 4,8
4,7 4,9
4,2 4,3
4.1 4,2
3,9 3,8
3,7 3,9
3,7 3,7
3,6 3,7
3,6 3,3
3,4 3,5
3,3 3,5
2,9 3,0
2,8 3,0
2,8 2,7
2,7 2,6
2,9 3,9
30 29

53,9 53,5
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Startkurs

Andelskurs 130831, kr
Fondférmoégenhet 130831, mkr
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MSCI World IT*

Lannebo Vision

2012 +9,7 +6,4
201 -0,9 -0,9
2010 +3,9 +9,6
2009 +44.8 +32,8
2008 -39,4 -28,0

Indexsiffrorna for 2008-2010 avser Nasdaq Composite

Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
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Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
méanaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
foréandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde férandras procentuellt sett nér marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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