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Fondens placeringsinriktning

Lannebo Vision dr en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i
tillvixtforetag virlden runt men med betoning pa USA. Berérda
sektorer dr teknologi, telekommunikation, Internet, media, like-
medel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Fondens utveckling

Maj manad blev en minad med en substantiell och
snabb korrektion pa virldens borser. Efter en lang tid
av god ekonomisk tillvixt runt om i virlden, stadiga
och ihallande bérsuppgangar kombinerat med avsak-
nad av orosmoln, sa blev himlen lite f6r klarbli. Sa,
det var nog pa tiden att vi fick en korrektion. Fonden
fick sin beskirda del av nedgingen. I tider av oro s
dker oftast tillvaxtaktier och aktier i emerging markets
pa mest stryk. USD har ocksa fortsatt att forsvagas,
vilket har paverkat fondens utveckling. Fonden gick
ner 8,3 procent.

Viktiga féréndringar

Jag har silt den sista positionen i Verisign. Jag har
dven salt lite mer i Microsoft. Jag har ocksa sélt Sy-
mantec innehavet. Det blev en forlust, vilket aldrig
ar kul att realisera. Men, jag ir tveksam till aktiens
mojligheter att dterhdmta sig, frimst pga Microsofts
intride i marknadssegmentet. Jag har okat pa lite
ibland annat Sectra, Eltek, Tandberg TV, Flir, Digital
River, Audiodev, Astra och Allion. Ett nytt innehav
som jag har kopt en liten post i 4r Macrovision. Det
ir ett bolag som sysslar med innehallsskydd. Enkelt
forklarat s adderas Macrovisions mjukvaror och skyd-
dar innehallet (en film, ett spel eller en mjukvara) fran
piratkopiering oavsett lagringsmedia.

Enskilda innehavs utveckling
Det finns nog skil till att férvinta sig en nigot mer
volatil utveckling framéver pa borser som fonden kan

investera i. Med det inte sagt att det saknas intressanta
investeringsmoijligheter, snarare tvirtom. S4, istillet
for att forskrickas Gver borsoro, si fokuserar jag all
min tid pa bolagen som fonden investerar i, men ocksa
moijliga nya bolag och trender som verkar intressanta.
Jag utvirderar fondens innehav fram och tillbaks f6r
att se om jag borde oroa mig (speciellt i siddana hir
tider) nir det giller bolagens fundamentala utsikter.
Jag tittar langsiktigt. T.ex. America Movil (-13 procent
iménaden) med en VPA tillvixt pa i snitt 25% procent
2006 och 2007 och med ett P/E-tal pa omkring 15x. Det
ser bra ut. Speciellt med tanke pa den kassagenerering
som bolaget presterar. Om bolaget klarar av att vixa
med ytterligare 24 miljoner abonnenter under 2006,
som de sjilva siktar pa, di har aktien en del kvar att ge.
AstraZeneca star sig hyfsat stark i stormen. Bolagets
vinstutveckling dr god, likasd dr kassagenereringen
och virderingen dr tilltalande. Den nya VDn ligger
kraft pa inlicenciering av nya likemedelskandidater
och mindre f6rvirv for att forstirka portfoljen av po-
tentiella nya produkter. Det dr bra. Tandberg TV tog
stryk i bérsnedgingen. Jag har inte férindrat min syn
vare sig avseende orderingdngen, 16nsamhet eller vir-
dering for de nirmsta 3-4 kvartalen. Uppgradering av
TV-nit runt om i virlden for att bittre kunna utnyttja
nya teknologier (fraimst HDTV och IPTV) och med-
foljande maijligheter, driver pa starkt. Det dr glidjande
att se att Flir (+8 procent), Arris Group (+4 procent),
Amdocs (oférindrad) och Sectra (oférindrad), har
hallt sig bra i kvartalet. Sectra kom med en bittre
rapport dn vintat och verkar hittills ha klarat sig 6ver
forvintan efter att ha brutit med Philips. Trots att tvd
av tre affirsomraden gar med forlust (allmént kint och
planenligt), s levererar bolaget 20% rorelsemarginal
i det rapporterade kvartalet. Starkt. Positioner som
jag nu brottas med ar Expedia (-23 procent), dir en
svagare kvartalsrapport 4n vintat punkterade aktien,
Allion Healthcare (-23 procent) dir oro kring de stat-
liga ersittningsnivderna per behandlad aids patient
som Allion far, har sinkt aktien. Eltek (-18 procent),
har annonserat en affir dir de avser att gi samman
med Nera (verksamt inom satellitkommunikation
och transmission). Det ir ett avsteg fran tidigare tyd-
lig kommunicerad strategi, och jag kinner mig inte
speciellt n6jd med den nya situationen. Det hir var
ovintat och det har kostat pengar f6r fonden.
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Stora innehav

Avkastning (%)

Vardepapper Andel av fondférmégenhet (%)
31/5 30/4
AstraZeneca 6,4 54
Samsung 5,9 5,9
Tandberg Television 515 5,3
Taiwan Semiconductor 4,0 4,2
America Movil 4,0 4.1
Branschférdelning
Sallankopsvaror
Hélsovard
Informationstekn.
Telekomoperatérer
Likviditet
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Storre forandringar i maj

Kop netto Forsaljningar netto
Sectra Verisign

Eltek Microsoft

Tandberg TV Symantec

Flir

Digital River

Audiodev

Astra

Allion

Macrovision

Period Vision" AFGX? Nasdag?®
Maj 2006 -8,3 -9,3 -7,6
Ar 2006 (051231-060531) -10,0 +0,5 -10,0
Sedan start’ -75,6 -8,5 -55,0

Lannebo Vision startade 2000-08-04
2Affarsvérldens Generalindex

SUttryckt i kronor

Nyckeltal

Sharpe kvot 0,0
Totalrisk, % 17,3
Tracking error, % 44
Genomsnittlig arsavkastning 24 man?, % +0,4
Omsattningshastighet, ggr (051231) 1,2
Fondférmogenhet, mkr (060531) 414

Sharpe kvot. Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus

den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Totalrisk. Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error. Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen

av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa
fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Fondfakta Lannebo Vision

PPM-nr: 771 030

Bankgiro: 5563-4638

Postgiro: 400 26 96-5

Férvaltningsavgift: 1,6 %

Férvaringsavgift: max 0,1 %

Lagsta investering, forsta engangsinsattning: 5.000:-
Lagsta investering, manadssparande: 500:-

Fullstandiga fondbestdmmelser och informationsbroschyr fér fonden kan
rekvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vérde. Vérdetillvéxten &r bland annat beroende av bérsernas, réntornas och valutornas framtida utveckling.
Placeringar i fonder som investerar i utvecklings- och tillvéxtlander kan medféra ytterligare risk. Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. Fondspa-
randet skall ses pa lang sikt, da har du en méjlighet att fa en béttre avkastning &n traditionellt réntesparande.



