
AVKASTNING OCH NYCKELTAL (080331)

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm, Besöksadress: Birger Jarlsgatan 15 
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E-post: info@lannebofonder.se, Internet: www.lannebofonder.se

Sharpe kvot  Ett mått på fondens avkastning med hänsyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beräknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria räntan 
och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.

Totalrisk  Anges som standardavvikelsen för variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
Tracking error Ett mått som beskriver hur fondens kursutveckling följer utvecklingen av jämförelseindex. Beräknas som standardavvikelsen för differensen i avkastning på fonden och ett jämfö-

relseindex. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.

 Lannebo Sverige 
Månadsrapport Mars 2008

Avkastning, % Lannebo Sverige  SIX Portfolio
  Return Index

Mars 2008 -1,1 -1,6
År 2008 (071231-080331) -8,3 -10,8
3 år (050331-080331) +29,5 +44,2
5 år (030331-080331) +114,9 +168,5
Sedan start (000804-080331) +67,9 +30,8
Genomsnittlig årsavkastning 24 mån -2,5 -0,3

Månadsavkastning, %
År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dec
2008 -11,2 +4,4 -1,1

Årsavkastning, % Lannebo Sverige SIX Portfolio
  Return Index

2007 -8,2 -2,6
2006 +25,6 +28,7
2005 +28,7 +37,4 
2004 +14,3 +21,3
2003 +30,7 +34,2

Risk  
Sharpe kvot -0,3 -0,1
Totalrisk, % 15,4 16,6
Tracking error, % 4,7 -
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Portföljinnehav
Värdepapper Andel av förmögenhet (%)            
  31/3 29/2

Fakta
Strategi  Aktiefond, Sverige Fondbolag Lannebo Fonder AB 
Förvaltningsmål God riskjusterad avkastning Förvaltare Lars Bergkvist
Startdatum 2000-08-04  Förvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00  Revisor Deloitte
Andelskurs 080331, kr 14,54  Kursnotering Dagligen 
Fondförmögenhet 080331, mkr 758  Fast arvode 1,6%
Jämförelseindex SIX Portfolio Return Index Teckning/inlösen Dagligen 
Bankgiro 5563-4604  PPM-nr 806 869
Plusgiro 400 22 67-4 Omsättninghastighet, ggr 1,2 (071231)
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Förvaltarkommentar
Stockholmsbörsen fortsatte att falla under inledningen på mars.  
Fortsatta problem på kreditmarknaden och tilltagande oro för en 
ytterligare dämpning av konjunkturen, delvis bekräftad av svag 
amerikansk makrostatistik, satte press på kurserna. Stockholms-
börsen nådde sin lägsta nivå för året i mitten av månaden. 0,75 
procents sänkning av den amerikanska styrräntan samt ytterligare 
åtgärder från den amerikanska centralbanken för att lindra pro-
blemen på kreditmarknaden, fi ck kurserna att delvis återhämta sig 
under andra halvan av mars. Stockholmsbörsen slutade mars må-
nad med en nedgång om 1,6 procent. Dollarn fortsatte att försva-
gas mot euron och kronan och noterades under sex kronor. Oljan 
handlades under perioden till rekordpriser och noterades stundtals 
över 110 USD per fat.   
 Lannebo Sverige minskade i mars månad med 1,1 procent. Ak-
tier som påverkade fonden positivt under månaden var framför 
allt SCA, Alfa Laval, IFS och Net Insight. Aktier som påverkade 
fonden negativt under månaden var framför allt Boliden, Scania, 
Ericsson samt Q-Med. 
 MTG är ett nytt innehav i fonden. MTG har starka marknads-
positioner på intressanta tillväxtmarknader och en värdering som 
är attraktiv. Vidare har vi ökat fondens innehav i Alfa Laval och 
Handelsbanken. Alfa Laval levererade ett starkt helårsresultat 
medan kursutvecklingen varit svag, varför vi fann det intressant 
att öka vår exponering. Handelsbanken är den bankaktie vi bedö-
mer påverkas minst av den rådande turbulensen på kreditmarkna-
den.
 Vi har fi nansierat fondens investeringar genom att reducera 
innehavet i Scania samt avvecklat hela vårt innehav i NCC och 
Elekta. I NCC sker försäljningen efter en stark kursutveckling 
under inledningen på året. I Elekta är vi oroliga för de höga för-
väntningarna på bolagets nästa kvartalsrapport och bedömer att 
det kommer att fi nnas nya möjligheter att investera i aktien på 
attraktiva nivåer. Vi reducerade vårt innehav i Scania i samband 
med Investor försäljning av sina aktier i Scania till Volkswagen 
då denna transaktion kraftig reducerade sannolikheten för ett bud 
på hela bolaget.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser för fonden kan rekvireras från fondbolaget eller hämtas från www.lannebofonder.se.
De pengar du investerar i fonder kan både öka och minska i värde. Värdetillväxten är bland annat beroende av börsernas, räntornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning är inte någon garanti för framtida avkastning. Fondsparandet skall ses på lång sikt, då har du en möjlighet att få en bättre avkastning än traditionellt räntesparande.
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Större förändringar

Köp netto Försäljningar netto
MTG NCC
Alfa Laval Elekta
Handelsbanken

Hennes & Mauritz  9,8 9,9
Volvo  9,5 9,4
Handelsbanken  6,2 5,4
Skanska  5,2 5,3
Alfa Laval 4,8 2,1
Q-Med 4,5 5,4
IFS  4,5 4,2
Atlas Copco  4,4 4,2
SEB 3,6 3,6
Net Insight 3,6 3,4
Sandvik 3,3 3,4
SCA  3,3 3,1
Assa Abloy  3,2 3,3
Husqvarna  2,9 2,7
Nobia 2,7 2,2
HL Display  2,6 2,7
Ericsson  2,4 2,8
Investor  2,2 2,1
Seco Tools  2,1 2,1
Scania  2,1 4,3
Saab  2,0 2,0
Lundin Petroleum 1,9 1,9
AstraZeneca 1,8 1,9
Swedbank  1,7 1,7
Boliden 1,7 1,3
MTG  1,4 0,0
SKF  1,2 1,1
Sectra  1,1 1,2
Likviditet 4,7 4,2


