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Fondens placeringsinriktning
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond med placeringar
i Sverige, ej fokuserad pa nagon speciell bransch.

Fondens utveckling

Under februari steg Lannebo Sverige med 3,3 procent.
SIX Return Index steg med 3,6 procent under samma
period. Borsen steg under i stort sett hela ménaden.
Rapporterna for det sista kvartalet 2005 var generellt
sett ndgot bittre dn vintat. Aktiemarknadens volatilitet
steg fran mycket laga nivier. De rapporter som avvek
fran det vintade, savil positivt som negativt, ledde till
kraftiga kursrérelser.

Fondens placeringar

Scanias resultat for 2005 6vertriffade forvintningarna.
Dessutom &r utsikterna for inledningen pa 2006 klart
battre dn vad aktiemarknaden tidigare stillt in sig pa.
Trots en kursuppging i ar pa 15 procent dr férvintning-
arna lagt stillda. Den starka orderingédngen och positiva
effekter av kostnadsrationaliseringar gor att vi tror pa
fortsatt bra avkastning fér denna investering.

Aven AstraZeneca rapporterade en stark avslutning
pa fjolaret. Tyvirr har den negativa synen pd forsk-
ningsportfoljen overskuggat detta. Vir bedomning ar
att denna ser vasentligt bittre ut dn tidigare, vilket bor
resultera i hogre virdering av aktien. Som vanligt har
AstraZeneca lagt en mycket forsiktig resultatprognos for
aret. Vi forvintar oss upprevideringar av denna under
aret och att detta leder till god kursutveckling.

Viktiga forandringar
Under februari genomfordes stérre nettokép i Oriflame
och WM-data. Storre nettoférsiljningar har gjorts i

OMX. Oriflame ir ett nytt innehav. Verksamheten ut-
vecklas just nu mycket starkt pa bolagets viktiga markna-
der. Oriflames intig pa den kinesiska marknaden rycker
ocksd nirmare. Det starka kassaflodet resulterar i en
rejal overforing av kapital till aktieigarna under 2006.

Enskilda innehavs utveckling

Biacore steg 11 procent under februari. En riktigt bra
rapport for det sista kvartalet 2005 ligger bakom detta.
Sisongvariationerna ir stora och efter ett svagt tredje
kvartal var uppenbarligen forvintningarna liga. Den
viktiga USA-marknaden har vint och de nyligen ge-
nomférda produktlanseringarna ser ut att tas emot vil
av kunderna.

Assa Abloy steg 10 procent under manaden. Avslut-
ningen pa 2005 6vertriffade forvintningarna avseende
tillvixt men var nagot i underkant vad giller marginaler.
Den nye VDn skickade en stark signal genom att kopa
aktier i uppseendevickande stor omfattning efter rap-
porten. Sannolikt kommer ett rationaliseringsprogram
i samband med nista rapport.

WM-data blev en stor besvikelse under februari med
en nedging pa 11 procent. Utvecklingen under kvartal
4ifjol var ilinje med vara forvintningar. Kursreaktionen
var dock rejilt negativ. Den marknad som bolaget verkar
pé dr mycket stark for nirvarande. Detta kommer att
leda till hogre tillvixt och forbittrade marginaler succes-
sivt under 2006 och in i 2007. WM-datas egen prognos
framstir som klart konservativ.

Gambro tappade 9 procent. Utsikterna for aret fram-
star som forsiktiga samtidigt som effekterna av det em-
bargo fran FDA som drabbat bolaget 6kar osikerheten.
Den stora nettokassan innebir att risken i aktien ir
begrinsad.

Framtiden

Borsuppgangen i borjan pa dret gor att det tidigare
starka virderingsstodet ser lite mindre solitt ut. Aven
om borsen tal en viss uppgang i rintorna ir fallhdjden
nu storre vid besvikelser eftersom vinsterna virderats
upp generellt sett. Det dr svarare att hitta aktier som
sjdlvklart ser ut som intressanta investeringar pa ett
par ars sikt. P4 kort sikt gynnas aktiemarknaden av
det likviditetsflode som kommer i form av rekordstora
utdelningar under viren.
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Portféljinnehav Storre forandringar i februari
Véardepapper Andel av fondférmoégenhet (%) Kop netto Foérsiljningar netto
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Oriflame OMX

Astra Zeneca 10,1 10,0 WM-data

Scania 9,8 9,7

Ericsson 9,6 10,1

Handelsbanken 54 5,0

Securitas 51 4.9

SEB 48 4.4 Avkastning (%)

Gambro 4,7 57
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%ﬁ,ggfg 39 3 Februari 2006 +3,3 +35 437

Foreningssparbanken 33 35 Ar 2006 (051231-060228) +3,7 +5,0 +4,7

Carnegie 3,1 3,2 Sedan start’ +64,7 -45  +23,0

Nefab 2,9 2,9

Intrum Justitia 2.8 2.8 Lannebo Sverige startade 2000-08-04
2Affarsvérldens Generalindex
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Investor 2,1 2,0

Sandvik 21 1,8

Atlas Copco 2,0 2,0

Biacore 2,0 1,8 Nyckeltal

Ballingslov 1,7 1,7

Audiodev 1,7 2,0 Sharpe kvot 15

Proffice 1,4 1,5 Totalrisk, % 10,8

NCC 1,2 1,0 Tracking error, % 29

Seco Tools 11 1,0 Genomsnittlig arsavkastning 24 man?, % 19,2

Fagerhult 1,0 0,9 Omsattningshastighet, ggr (051231) 0,6

Indutrade 1,0 1,0 Fondférmogenhet, mkr (060228) 1422

Oriflame 0,9 0,0

HL Display 0,9 0,9 Sharpe kvot. Ett matt pa fondens avkastning med héansyn till den totalrisk som fonden

OMX 0.6 1.3 har haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus

Likviditet 1 ’ 9 2’ 3 den riskfria réintan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa

’ ’ manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Totalrisk. Anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Tracking error. Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa
fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Branschférdelning

Industrivaror

Fondfakta Lannebo Sverige

Séllankdpsvaror

PPM-nr: 806 869

Halsovard Bankgiro: 5563-4604
Postgiro: 400 22 67-5
Finans&Fastighet Férvaltningsavgift: 1,6 %
Férvaringsavgift: max 0,1 %
Informationstekn. Lagsta investering, férsta engangsinsattning: 5.000:-

Lagsta investering, manadssparande: 500:-
Likviditet

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelse fér fonden kan

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% rekvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vérde. Vérdetillvdxten &r bland annat beroende av bérsernas, réntornas och valutornas framtida utveckling.
Placeringar i fonder som investerar i utvecklings- och tillvéxtlander kan medféra ytterligare risk. Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. Fondspa-
randet skall ses pa lang sikt, da har du en méjlighet att fa en béttre avkastning &n traditionellt réntesparande.



