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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som é&terfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 7, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta béde till hoger och vénster pé skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser for fonden kan
rekvireras fran fondbolaget eller hdmtas frin www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Sverige 130/30 ar aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier
pé den svenska borsen. I grunden pdminner fonden om en traditionell aktiefond men i
vissa avseenden har fonden friare placeringsregler. 130/30 speglar fondens mojligheter
att investera mer &n 100 procent av fondférmogenheten. Fonden kan till exempel inves-
tera 130 procent i aktier som forvaltarna ar positiva till och balansera detta genom att
minska aktieexponeringen med 30 procent via forsaljning av aktier som fonden inte dger,

sé kallad blankning.

Forvaltarkommentar

Under manaden foérbattrades bade ame-
rikansk och kinesisk makrostatistik. Aven
eurozonens makrostatistik visade pa fortsatt
forbattring under augusti ménad. Forbatt-
ringen av amerikansk ekonomi ledde till
fortsatta spekulationer kring nar den ame-
rikanska centralbanken ska trappa ned sina
tillgngskop. Detta ledde till svaghet framfor
allt i flera framvéxande ekonomiers valutor
och tillgdngsmarknader eftersom flera av
dem ar beroende av utlandskt kapital for att
finansiera sina bytesbalansunderskott.

Varldsindex (MSCI AC World) fo6ll med
1,8 procent och i USA f6ll S&P500 med
2,9 procent. Euro STOXX 50 (index for
euroldnderna) foll med 1,7 procent. Stock-
holmsborsen (SIXPRX) f6ll med 1,0 procent.
Smabolagen pa Stockholmsborsen (Carnegie
Small Cap Return Index) utvecklades béttre
an borsen som helhet och steg med 1,1 pro-
cent. Lannebo Sverige 130/30 steg under
ménaden med 0,3 procent.

Av fondens innehav utvecklades Sandvik,
Nobia och ICA visentligt bittre 4n borsen
som helhet med uppgingar om 7,5, 9,9
respektive 9,2 procent. Nobia fortsatte ut-
vecklas vil. Sandvik gynnades av forbattrade
konjunkturforviantningar och béttre metall-
priser. ICA steg efter sin kvartalsrapport som
presenterades under manaden.

Cision, Nordea och SEB utvecklades sdmst
av fondens innehav och f6ll 8, 7 respektive
5 procent under manaden. Svenska bank-
aktier utvecklades svagt under manaden d&
Sveriges finansmarknadsminister vill skdrpa
kapitalkraven ytterligare for svenska banker.

Av fondens spreadar kan ndmnas ling OMX
— kort Hexagon samt lang OMX — kort Ax-
food som béda stangts med positivt resultat.

Under perioden har fonden 6kat innehavet
i Atlas Copco samt gjort nya investeringar i
ICA-gruppen och UPM-Kymmene. Fonden
har under manaden reducerat innehavet
i H&M, Scania samt Metso. Fonden har
dessutom avvecklat hela innehavet i Danske
bank.

Den hoga riskaversion som har praglat de
finansiella marknaderna de senaste aren
har den senaste tiden reducerats. Aven
om aktiemarknaden har stigit under 2013
ar var bedomning att riskpremien pé ak-
tiemarknaden kan fortsitta normaliseras.
Vinstprognoserna for 2014 dr behéftade med
betydande osdkerhet. Dock &r var bedom-
ning att vinsterna &r forsiktigt prissatta. De
svenska borsbolagen har i de flesta fall han-
terat en fallande efterfrigan vél. Den goda
formégan hos flertalet bolag att hantera en
svag efterfrdgan under ldgkonjunktur borde
pé sikt leda till lagre riskpremier och hégre
vardering.

*Barsindex - Six Portfolio Return Index. For definitioner och forklaringar var god vind.
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Augusti 2013 +0,3
Ar 2013 +14.6
3 ar (100831-130831) +33,9
Sedan start (081211) +139,2
Genomsnittlig &rs- +17.,4

avkastning 24 man
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Andelskursen for Lannebo Sverige 130/30 sdtts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt da kursen for index hdmtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfira att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-

ande.
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Sharpe kvot 0,9
Totalrisk, % 19,5
Tracking error 7,8
Informationskvot 0,0
Alfa -0,3
Beta 1,3
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Aktieexponering
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Nettoexponering aktier:
Bruttoexponering aktier:

Storre forandringar

Kop netto

Atlas Copco H&M
ICA-Gruppen Scania
UPM-Kymmene Metso

Forsaljningar netto

Danske Bank
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Storre innehav

Vardepapper

Atlas Copco B
Ericsson B

Volvo B

Autoliv SDB
Nordea
Swedbank A

ABB

Sandvik

Lundin Petroleum
SEBA

Trelleborg B

Stora Enso R SEK
Nokia EUR

IFS B

Swedish Orphan Biovitrum
H&M B

Nobia

Investor B

Metso

Likviditet

Andel av formégenhet (%)

Underliggande exponering via optioner

Inga optioner innehas for tillfallet.

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmégenhet

31/8 317
8,3 7,6
8,1 8,1
7,7 7,6
6,7 6,8
5,6 6,4
4,6 4,6
4,4 4,6
4,4 4,6
4,4 4,5
4,3 4,3
4,0 3,8
3,9 4,0
3,9 3,9
3,8 4,0
3,3 3,6
2,9 4,0
2,9 3.1
2,8 3,7
2,5 3.4
3,3 1,9
31 30

58,7 59,0
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Lannebo Sverige 130/30 Borsindex*
2012 +17,3 +16,7
201 -18,9 -13,6
2010 +34,2 +26,9
2009 +63,8 +53,3
Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Lagre risk Hogre risk
L+ [ 2 | 3 | 4 [ s |6 |7
Forklaringar

Sharpe kvot

Totalrisk

Tracking error

Informationskvot

Alfa

Beta

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen fér differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde férandras procentuellt sett nér marknadens varde féréndras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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