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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som é&terfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 7, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta béde till hoger och vénster pé skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser for fonden kan
rekvireras fran fondbolaget eller hdmtas frin www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Sverige 130/30 ar aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier
pé den svenska borsen. I grunden pdminner fonden om en traditionell aktiefond men i
vissa avseenden har fonden friare placeringsregler. 130/30 speglar fondens mojligheter
att investera mer &n 100 procent av fondférmogenheten. Fonden kan till exempel inves-
tera 130 procent i aktier som forvaltarna ar positiva till och balansera detta genom att
minska aktieexponeringen med 30 procent via forsiljning av aktier som fonden inte dger,
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Forvaltarkommentar

Under mars fortsatte den amerikanska
ekonomin att forbattras. Arbetsmarknads-
statistiken gladde marknaden och darutéver
fortsatte inkopschefsindex, ISM, att stirkas.
Delkomponenten som visar nya orders
forbattrades dessutom vésentligt. I Europa
ddremot vinde inkopschefsindex ovantat
ned. Marknaden blev dessutom pamind om
det briackliga Europrojektet i samband med
att Cyperns regering beslutade att beslagta
en del av bankspararnas inséttningsmedel.
Atgirden var en av flera for att landet skulle
komma i dtnjutande av ett raiddningspaket.
Turbulensen spred sig initialt dven till de
spanska och italienska kapitalmarknaderna.
Den kinesiska ekonomin visar inga tydliga
tecken pa forbattring dven om inkopschefs-
index visar pa ekonomisk expansion.

Rapportsidsongen fortsatte under manaden
med rapporter frin H&M och Elekta. Bdda
mottogs med neutrala kursreaktioner. Vidare
enades Ericsson och ST-Microelectronics
om en avvecklingsplan for det samégda
bolaget ST-Ericsson. Tele2 slot ett avtal om
en forséljning av bolagets mobilverksamhet
i Ryssland till ryska VTB.

Virldsindex (MSCI AC World) steg med 2,3
procent och i USA steg S&P500 med 3,8
procent. Euro STOXX 50 (index for euro-
ldnderna) foll med 0,4 procent. Stockholms-
borsen (SIXPRX) hade en positiv utveckling
och steg med 0,9 procent. Smabolagen pa
Stockholmsboérsen (Carnegie Small Cap
Return Index) utvecklades nigot simre dn
borsen som helhet och foll med 1,0 procent.
Lannebo Sverige 130/30 steg under ménaden
med 0,1 procent.

Av fondens innehav utvecklades Tele2, Kin-
nevik och Autoliv vdl med en kursuppgang
om vardera 7 procent. Tele2 och Kinnevik
utvecklades starkt efter att Tele2 presenterat
forséaljningen av den ryska mobilverksamhe-
ten. Kinnevik ar huvudigare i Tele2. Autoliv
steg bland annat efter stark bilstatistik fran
USA och Kina. IFS, Sandvik och Boliden
sjonk med 7, 5 respektive 4 procent. Sandvik
och Bolidens utveckling forklaras sannolikt
av en forsiktigare hallning till styrkan i den
ekonomiska aterhdmtningen. IFS nedgang
kom efter en period av stark kursutveckling.

Under perioden har fonden 6kat innehaven i
SEB, ABB, Tele2 samt Swedbank. Nytt inne-
hav ar Millicom. Fondens korta positioner
i Elekta och Alfa Laval har tackts. Fonden
har under minaden reducerat innehaven
i Ericsson, Atlas Copco, TeliaSonera, SKF
samt H&M.

Den hoga riskaversion som har praglat de
finansiella marknaderna de senaste &ren har
lett till att riskpremien pé aktiemarknaden
fortsatt dr hog. Trots att vinstprognoserna
for 2013 ar behiftade med betydande osa-
kerhet ar var bedomning att de ar forsiktigt
prissatta. Dagens P/E tal dr ldgre dn det
historiska genomsnittet och direktavkast-
ningen pa borsen ar ndrmare fyra procent.
De svenska borsbolagen har i de flesta fall
hanterat en fallande efterfrdgan val. Bola-
gen uppvisade marginaler och vinster pa
fortsatt hoga nivaer under aret. Den goda
formégan hos flertalet bolag att hantera en
svag efterfrdgan under ldgkonjunktur borde
pé sikt leda till lagre riskpremier och hégre
vardering.

*Barsindex - Six Portfolio Return Index. For definitioner och forklaringar var god vind.
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Avkastning, %

Lannebo
Sverige 130/30

Borsindex*

Mars 2013 +0,1 +0,9
Ar 2013 +6,9 +10,3
3 ar (100331-130331) +24,8 +29,4
Sedan start (081211) +123,2 +112,6
Genomsnittlig ars- +1,5 +5,7

avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Sverige 130/30 sdtts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt da kursen for index hdmtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfira att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-
ande.

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
+6,0 +0,7 +0,1
Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Nyckeltal

Lannebo

Sverige 130/30  Borsindex*

Sharpe kvot 0,1 0,3
Totalrisk, % 21,8 16,0
Tracking error 8,6
Informationskvot -0,5
Alfa -0,4
Beta 1,3

Aktieexponering

Nettoexponering aktier:  98%
Bruttoexponering aktier:  108%

Storre forandringar

Kop netto

Forsaljningar netto

SEB Ericsson
ABB Atlas Copco
Tele2 TeliaSonera
Swedbank SKF

H&M
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Storre innehav

Vardepapper

Volvo B

Autoliv SDB
Sandvik

SEBA

ABB

Atlas Copco B
Ericsson B
Swedbank A
Nordea

Tele2 B

Kinnevik B

Stora Enso R SEK
Boliden

Lundin Petroleum
SKF B

Metso

Nokia EUR
Swedish Orphan Biovitrum
Nobia

Likviditet

Andel av formégenhet (%)

Underliggande exponering via optioner

LUPE3R160

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

31/3 2812
8,9 8,3
7,0 6,4
7,0 6,8
6,3 47
5,8 45
46 8,1
46 6,8
45 1,8
4.4 43
43 3,7
4.1 4.4
4,0 4,0
3,7 3,8
3,7 3,9
3,3 4,0
3,3 3,2
3,2 3,2
3,1 2,9
3,0 2,9
33 42
0,8 0,9

29 29

57,4 58,3

Fondfakta

Strategi

Forvaltningsmal
Startdatum

Startkurs

Andelskurs 130331, kr
Fondférmoégenhet 130331, mkr
Jamforelseindex
Bankgiro

Plusgiro

ISIN

Fondbolag

Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor

Kursnotering

Fast arvode
Prestationsbaserat arvode
Teckning/inlésen

PPM-nr
Omsittninghastighet, ggr

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Aktiefond, Sverige

God riskjusterad avkastning
2008-12-11

10,00

21,76

1529

Six Portfolio Return Index
346-3585

43471-2

SE0002686584

Lannebo Fonder AB

Lars Bergkvist/Martin Wallin
SEB

Finansinspektionen
Deloitte

Dagligen

1,0%

20% pa ev. 6veravkastning
Dagligen

420 292

2,3 (121231)

Branschfoérdelning

Finans&fastighet

Industrivaror&tjanster

Informationsteknologi

Sallankdpsvaror&tjanster
Telekomoperatorer

Ovrigatillgangar

Energi

Halsovard
36,3%

11,5%
Material
11,4%

Arsavkastning, %

Lannebo Sverige 130/30 Borsindex*
2012 +17,3 +16,7
201 -18,9 -13,6
2010 +34,2 +26,9
2009 +63,8 +53,3
Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Lagre risk Hogre risk
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Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen fér differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde férandras procentuellt sett nér marknadens varde féréndras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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