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De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vdrde. Viardetillvéxten dr bland annat beroende av borsernas, rdntornas och valutor-
nas framtida utveckling. Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa lang sikt, d& har du en
mdjlighet att fa en béttre avkastning 4n traditionellt rdntesparande. I fondens risk/avkastningsindikator som &terfinns i fondens faktablad tillhor
fonden for tillfallet riskkategori 6, vilket betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsvérdet. Kategori 1 innebar inte att fonden &r riskfri.
Fonden kan med tiden flytta bade till hdger och vénster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pé historisk data som inte 4r en garanti for
framtida risk/avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser for fonden kan rekvireras fran fondbolaget eller himtas fran
www.lannebofonder.se.
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Fondens placeringsinriktning Avkastning, %
Lannebo Smabolag dr en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som - - - .
placerar i sma och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Lannebo Smabolag Smabolagsindex
April 2012 +1,3 +0,3

. Ar 2012 +13,7 +11,7
Forvaltarkommentar . _ 3 ar (090430-120430) +64,8 +70,8
Vi har de senaste fem aren vant oss vid att aktiemarknaden &r ytterst 5 &r (070430-120430) +10.3 +09
volatil med stora svangningar fran dag till dag och april var inget undan- X . .
tag. Det som oroade aktiemarknaden i april var utvecklingen i Spanien, 10 ar (020430-120430) +232,7 +206,2
dér tioarsrantan nidrmade sig kritiska nivéder, samt statistik som visade Sedan start (000804) +305,9 n.a.
att konjunkturen i Europa bromsar in ytterligare. Mot detta stiller vi det Genomshittlig ars- +5,8 +7,1
faktum att manga av de konjunkturkénsliga svenska borsbolagen rappor- avkastning 24 man
terade fortsatt god orderingang samtidigt som de uttryckte sig forsiktigt
positivt om efterfragesituationen.

Nér manaden summerades var utvecklingen i manga marknader kring Manadsavkastning, %
nollstrecket. Varldsindex (MSCI World) {61l med 1,3 procent. I Europa var
utvecklingen svagare, speciellt den spanska marknaden, och Euro Stoxx Jan Feb Mar Apr Maj Jun
50 (index for euroldnderna) foll med 7 procent. I Stockholm var borsen +78 47 05 +03

(SIXPRX) sdvil som de mindre bolagen (Carnegie Small Cap Return
Index) i stort sett oforandrade. Lannebo Sméabolag steg under perioden Jul Aug Sep Okt Nov Dec
med 1,3 procent.

April betyder kvartalsrapporter, bolagsstimmor och utdelningar. Utdel-
ningarna fran de svenska borsbolagen uppgér till cirka 170 miljarder kronor
varav merparten distribueras till aktiedgarna i april och maj. Rapporterna Nyckeltal
fran de svenska borsbolagen var blandade, de cykliska bolagen visade

styrka medan &vriga bolag rapporterade svagare siffror. Fondens storsta EhEbom=meaboldsis,

innehav, verkstadsbolaget Trelleborg, var ett av bolagen som Gverraskade Smabolag index
positivt. Forsiljning och marginaler i affirsomradena Wheels (hjul for Sharpe kvot 03 0,4
lantbruks- och skogsmaskiner) och Sealing Solutions (tétningar till indu- Totalrisk, % 20,3 20,4
striapplikationer) var bittre &n forvintat. Aven Concentric (tillverkare av Tracking error 4,1
pumpar for dieselmotorer och hydraulikapplikationer) rapporterade starka N

. . o e D ) N . Informationskvot -0,3
siffror drivet av god forsiljning i Nordamerika. Norska Tomra (atervin- Alfa 01

ningsmaskiner for pantburkar) var ett annat gladjedimne dér framfor allt
marginalerna 6verraskade. Rapportbesvikelser kom fran kokstillverkaren Beta 1,0
Nobia och MTG (TV och radio). I Nobias fall ar det verksamheterna i
Frankrike och Storbritannien som utvecklas svagt. MTG lider fortfarande
av svaga tittartidsandelar i Sverige och Norge. Det fanns dock gléddjedmnen
i rapporten i form av betal-TV och verksamheten i Osteuropa.

Néamnda Trelleborg och Concentric var tillsammans med Hexpol och
Hogands innehav som kursmdssigt utvecklades starkt under ménaden.
Innehav med en svagare kursutveckling var MTG och Nobia samt Kin-
nevik och Avanza.

Forandringarna i fonden har under april varit marginella. Vi har fortsatt
att minska innehaven i Elekta och Alfa Laval. Vi tycker fortfarande att bada
foretagen dr utomordentliga bolag men att aktierna ar for hogt vérderade. Vi
har d&ven minskat innehavet i Trelleborg. Vi har 6kat innehaven i Securitas
och Loomis. Bada bolagen har en stabil forsiljning och de genererar starka
kassafloden. Dessutom anser vi att varderingen ar alltfor lag.

*  Smabolagsindex - Carnegie Small Cap Sweden Return Index.
Borsindex - Six Portfolio Return Index
For definitioner och forklaringar var god vind.
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Storre innehav
Vardepapper

Trelleborg B
Securitas B
MTG B

NCC B
Holmen B
Intrum Justitia
G&L Beijer B
Chr. Hansen Holding
Indutrade
Hoganas B
Autoliv SDB
Castellum
Alfa Laval
Addtech B
Beijer Aima B
Clas Ohlson B
Lindab

Nibe B
Sweco B
Concentric
Likviditet

Andel av formdgenhet (%) BranSChfordelning

30/4 31/3
8,0 7,5 Dagligvaror
6,2 5,8 Finans&Fastighet
5.9 6.8 Halsovard
Sl =i Industrivaror & tjanster 50,8%
4,5 4,5
3.8 4.1 Informationsteknologi
3,2 3,3 Material
3,0 2,7 Séllankdpsvaror & tjanster 16,7%
28 2,6 Likviditet
2,6 23
2,6 2,6
2,5 2,4
2,4 3,1
2,4 23
2,3 2,2
2,3 24
1,9 1,8
1,8 1,8
1,8 1,9
1,8 1,6
41 3,8

Arsavkastning, %

Storre forandringar Smabolag Smabolags- Borsindex*
index*
Kop netto Forsaljningar netto 2011 15.7 132 -13.6
Securitas Elekta 2010 +31,2 +30,6 +26,9
Lo Ate Laval 2009 +63,4 +68,9 +53,3
L 2008 -36,9 444 -39,1
2007 -6,2 -6,9 -2,6
Fondfakta Forklaringar
Strategi Aktiefond, smabolag, Norden Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som
Fo Itni al T oy " fonden har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fon-
onvalnngsny odlnSKItsSieradiavikastning dens avkastning minus den riskfria rédntan och fondens totala risk
Startdatum 2000-08-04 (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pA méanadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.
Startkurs 10,00 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index
Andelskurs 120430, kr 35,11 totala avkastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de
Fondférmégenhet 120430, mkr 10 041 senaste 24 manaderna.

Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Return Index

Tracking error

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Beriknas som standardavvikelsen for differensen

Bankgiro 5563-4620 iavkastning pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa
PI . 400 23 95-4 manadsdata och avser de senaste 24 méanaderna.
usgiro 5- Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts som den aktiva av-
ISIN SE0000740698 kastningen delat med portfoljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 méanaderna.
F?ndbOIag Lanneb(_)_ Fon“der AB Alfa Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa fondens avkastning.
Forvaltare Peter Ronstréom/Johan Stahl Ett positivt alfavirde dr den extra avkastning som investeraren far for
Forvaringsinstitut SEB att ha tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa ménadsdata
) . . . . och avser de senaste 24 manaderna.
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen Beta Beskriver kéinsligheten for foréndringar i fondens virde i forhallande
Revisor Deloitte till f"(‘)riindr‘i‘ngar i“rrlllarknadens vérde. Betavéird?t berittar hur myfket
) . fondens virde foriandras procentuellt sett ndr marknadens virde
Kursnotering Dagligen forandras med en procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata
Fast arvode 1,6% och avser de senaste 24 méanaderna.
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