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AVKASTNING OCH NYCKELTAL (090331)

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm, Besöksadress: Birger Jarlsgatan 15 

Tel: +46(0)8-5622 5200, Fax: +46(0)8-5622 5252, Tel Kundservice: +46(0)8-5622 5222
E-post: info@lannebofonder.se, Internet: www.lannebofonder.se

Sharpe kvot  Ett mått på fondens avkastning med hänsyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beräknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria räntan 
och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.

Totalrisk  Anges som standardavvikelsen för variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
Tracking error Ett mått som beskriver hur fondens kursutveckling följer utvecklingen av jämförelseindex. Beräknas som standardavvikelsen för differensen i avkastning på fonden och ett jämfö-

relseindex. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
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Avkastning, % Lannebo Småbolag  Carnegie Small Cap Carnegie Small Cap SIX Portfolio 
  Sweden Index  Sweden Return Index Return Index

Mars 2009 -2,1 +0,7 +1,2 +2,2
År 2009 (081231-090331) +1,2 -0,4 +0,2 -1,4
3 år (060331-090331) -25,2 -45,1 -39,4 -33,1
5 år (040331-090331) +37,3 +4,9 +24,8 +15,3
Sedan start (000804-090331) +100,0 -7,2 n.a. -12,0
Genomsnittlig årsavkastning 24 mån -23,8 -32,1 -29,8 -25,9

Månadsavkastning, %
År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dec
2009 +2,6 +0,7 -2,1

Årsavkastning, % Lannebo Småbolag Carnegie Small Cap  Carnegie Small Cap SIX Porfolio 
  Sweden Index Return Index Sweden Return Index

2008 -36,9 -46,5 -44,4 -39,1
2007 -6,2 -9,7 -6,9 -2,6
2006 +38,9 +33,8 +37,5 +28,7
2005 +41,6 +44,0 +48,2 +37,4
2004 +19,6 +19,7 +23,4 +21,3

Risk  
Sharpe kvot  -1,5 -1,8 -1,6 -1,4
Totalrisk, %  19,1 21,6 22,0 21,8
Tracking error, %  7,4 - - -
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Förvaltarkommentar
Under mars kom det små tecken på ökad aktivitet i den globala 
ekonomin som att fraktpriser och råvarupriser steg något. Ett annat 
tecken var att amerikanska inköpschefsindex (ISM) steg för andra 
månaden i rad. Detta gjorde att många internationella börser steg 
under mars. Det finns dock fortfarande orosmoln i form av den 
globala fordonsindustrin där de tre stora amerikanska tillverkarna 
har stora problem. Det drabbade också Volvo Personvagnar (ägt av 
Ford) och Saab (ägt av GM). Läget i den finansiella sektorn är fort-
farande oklart både i USA och i Europa. Europeiska banker har stor 
exponering mot Östeuropa där många länders ekonomier utvecklas 
svagt. Den svenska kronan – som de senaste månaderna försvagats 
mot euron och dollarn – stärktes under mars och gick från 9,00 USD/
SEK till 8,25 USD/SEK.    
 I mars steg världsindex (MSCI World) med sex procent och S&P 
500 och Londonbörsen steg med åtta respektive två procent. Den 
svenska börsen steg som med 2,2 procent (SIXPRX). Carnegie Small 
Cap Index (CSX) steg med 0,7 procent och CSRX (återinvesterande 
småbolagsindex) steg med 1,2 procent. Den främsta anledningen 
till att småbolagsindex gick sämre än börsen som helhet var att de 
fyra bankerna – som inte ingår i småbolagsindex - hade en stark 
utveckling.    
 Under perioden föll Lannebo Småbolag med 2,1 procent vilket 
kan jämföras med CSRX som steg med 1,2 procent. De två medi-
cintekniska bolagen Elekta och Getinge påverkade fonden negativt. 
Getinge varnade i slutet av månaden för att efterfrågan i USA är 
svagare än vad de tidigare räknat med. Även B&B TOOLS och Saab 
påverkade fonden negativt. Niscayah, Husqvarna och Oriflame var 
bolag som bidrog positivt. 
 I mars har vi inte gjort några större förändringar i fonden. Vi har 
minskat marginellt i fondens största innehav Alfa Laval. Vidare 
ökade vi innehavet i Husqvarnas samt tecknade i bolagets nyemis-
sion. Vi har också ökat innehaven i Securitas, MTG och G&L Beijer. 
 Fonden är fortsatt exponerad mot cykliska bolag samt mot bolag 
med stabil intjäning och starka kassaflöden.  

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser för fonden kan rekvireras från fondbolaget eller hämtas från www.lannebofonder.se.
De pengar du investerar i fonder kan både öka och minska i värde. Värdetillväxten är bland annat beroende av börsernas, räntornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning är inte någon garanti för framtida avkastning. Fondsparandet skall ses på lång sikt, då har du en möjlighet att få en bättre avkastning än traditionellt räntesparande.
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Fakta
Strategi  Aktiefond, småbolag, Norden Fondbolag Lannebo Fonder AB 
Förvaltningsmål God riskjusterad avkastning Förvaltare Peter Rönström/Johan Ståhl
Startdatum 2000-08-04  Förvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00  Revisor Deloitte
Andelskurs 090331, kr 18,13  Kursnotering Dagligen 
Fondförmögenhet 090331, mkr 4 531  Fast arvode 1,6%
Jämförelseindex Carnegie Small Cap Return Index Teckning/inlösen Dagligen 
Bankgiro 5563-4620  PPM-nr 842 690
Plusgiro 400 23 95-4 Omsättninghastighet, ggr 0,9 (081231)
ISIN SE0000740698

Portföljinnehav
Värdepapper Andel av förmögenhet (%)            
  31/3 28/2

Större förändringar

Köp netto Försäljningar netto
Husqvarna Alfa Laval
Securitas
MTG
G&L Beijer 

Alfa Laval 6,4 7,1
Husqvarna  4,9 2,7 
Securitas  4,6 4,3
Electrolux  4,6 4,2
Meda  4,1 4,1
Cardo 3,2 3,4
Beijer G&L  3,1 2,6
Elekta  2,9 3,3
Kinnevik  2,9 2,8
Unibet 2,7 2,9
Konecranes 2,6 2,8
MTG  2,4 1,7
Getinge  2,4 2,8
Intrum Justitia 2,3 2,3
Axfood 2,3 2,6
Seco Tools  2,2 2,6
Höganäs  2,2 2,4
Saab  1,8 2,3
Lindab 1,7 1,8
Nibe  1,7 1,8
Castellum 1,6 2,2
Beijer Alma  1,6 1,7
Lemminkäinen 1,5 1,7
Niscayah Group  1,4 1,1
Betsson  1,4 1,4
Raisio 1,3 1,5
Autoliv  1,2 1,2
Q-Med 1,2 1,3
Peab  1,1 1,2
HL Display  1,1 1,1
Addtech  1,1 1,2
Fagerhult 1,1 1,1
Clas Ohlson  1,0 1,0
Hexagon  1,0 0,5
Vaisala 1,0 1,1
Oriflame  1,0 1,0
Kone  0,9 1,1
Duni 0,9 0,9
B&B TOOLS 0,9 1,1
Academedia  0,8 0,8
Sweco  0,8 0,9
Munters 0,8 1,0
HiQ International 0,7 0,7
SkiStar  0,7 0,7
Systemair 0,7 0,7
OEM International  0,7 0,7
Subsea  0,6 0,6
Björn Borg 0,5 0,5
Nordnet 0,5 0,5
Net Insight  0,5 0,5
Beijer Electronics 0,4 0,4
Skanditek 0,3 0,3
Axis 0,2 0,2
BTS Group  0,2 0,2
Likviditet 7,9 7,7


