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AVKASTNING OCH NYCKELTAL (080731)

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm, Besöksadress: Birger Jarlsgatan 15 

Tel: +46(0)8-5622 5200, Fax: +46(0)8-5622 5252, Tel Kundservice: +46(0)8-5622 5222
E-post: info@lannebofonder.se, Internet: www.lannebofonder.se

Sharpe kvot  Ett mått på fondens avkastning med hänsyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beräknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria räntan 
och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.

Totalrisk  Anges som standardavvikelsen för variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
Tracking error Ett mått som beskriver hur fondens kursutveckling följer utvecklingen av jämförelseindex. Beräknas som standardavvikelsen för differensen i avkastning på fonden och ett jämfö-

relseindex. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
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Avkastning, % Lannebo Småbolag  Carnegie Small Cap Carnegie Small Cap SIX Portfolio 
  Sweden Index  Sweden Return Index Return Index

Juli 2008 -3,7 -3,7 -3,7 -0,7
År 2008 (071231-080731) -16,0 -22,7 -19,3 -17,7
3 år (050731-080731) +30,9 +10,5 +23,6 +16,8
5 år (030731-080731) +132,6 +101,3 +130,1 +93,9
Sedan start (000804-080731) +163,0 +34,7 - +20,6
Genomsnittlig årsavkastning 24 mån -0,7 -6,8 -3,2 -0,6

Månadsavkastning, %
År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dec
2008 -11,1 +4,0 +0,8 +1,9 +2,5 -10,4 -3,7

Årsavkastning, % Lannebo Småbolag Carnegie Small Cap  Carnegie Small Cap SIX Porfolio 
  Sweden Index Sweden Return Index Return Index

2007 -6,4 -9,7 -6,9 -2,6
2006 +38,9 +33,8 +37,5 +28,7
2005 +42,2 +44,0 +48,2 +37,4
2004 +19,4 +19,7 +23,4 +21,3
2003 +43,7 +42,2 +38,3 +34,2

Risk  
Sharpe kvot  -0,2 -0,5 -0,3 -0,1
Totalrisk, %  17,3 18,7 18,9 19,0
Tracking error, %  7,3 - -

60

100

140

180

220

260

300

340

380

420

jul-03 jul-04 jul-05 jul-06 jul-07 jul-08

Lannebo Småbolag Carnegie Sweden Small Cap Index Carnegie Small Cap Sweden Return Index
           
            Lannebo Småbolag             Carnegie Small Cap Sweden Index             Carnegie Small Cap Sweden Return Index         

Kursutveckling 2003-07-31- 2008-07-31

 jul-03                     jul-04                       jul-05                      jul-06                      jul-07                    jul-08

420

380

340

300

260

220

180

140

100

60



0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Likviditet

Sällanköpsvaror & tjänster

Material

Informationsteknologi

Industrivaror & tjänster

Hälsovård

Finans&Fastighet

Dagligvaror

Branschfördelning 2008-07-31

 0%            10%          20%          30%          40%         50%         60%

Dagligvaror

Finans&Fastighet

Hälsovård

Industrivaror

Informationstekn.

Material

Sällanköpsvaror

Likviditet

Förvaltarkommentar
Juli blev ytterligare en slagig och nervös månad på Stockholmsbörsen 
och inte mindre än 14 av 23 börsdagar steg eller sjönk Carnegie Small 
Cap Index mer än en procent. Den fi nansiella oron i USA – det är inte 
första gången vi skriver om den i vår månadskommentar – fortsatte. 
Nu var det de gigantiska bolåneinstituten Freddie Mac och Fannie Mae 
som stod i fokus och de båda bolagen kommer eventuellt räddas av den 
amerikanska staten. Oljepriset var lika volatilt som börsen. I början av juli 
kostade ett fat olja 147 USD per fat, detta bidrog också till det negativa 
sentimentet. Oljepriset har sedan dess fallit markant och låg vid månadens 
utgång i 123 USD/fat. Juli var också månaden då börsbolagen släppte 
sina rapporter för det andra kvartalet. Överlag var rapporterna godkända 
och resultaten var något bättre än vad analytikerna hade räknat med. I 
vissa bolag var dock orderingången något svagare än förväntat. Av de 
bolag som fonden äger överraskade MTG och Höganäs med starka rap-
porter medan Husqvarna var en besvikelse. Fondens två största innehav 
– Securitas och Meda – presenterar sina rapporter i början på augusti.    
 I juli föll S&P 500 och världsindex (MSCI World) med 1,0 respektive 
1,9 procent medan Londonbörsen föll med 3,8 procent. I Sverige föll 
både Carnegie Small Cap Index (CSX) och CSRX (återinvesterande 
småbolagsindex) med 3,7 procent. Stockholmsbörsen (SIXPRX) som 
helhet föll med 0,7 procent. Småbolagsindex gick sämre än börsen som 
helhet där framför allt banker hade en god utveckling.  
 Under perioden föll Lannebo Småbolag med 3,7 procent. Innehaven i 
Höganäs, Clas Ohlson och OEM påverkade fonden positivt medan Meda, 
Kinnevik och BTS hade en negativ inverkan på fondens utveckling. 
 Fonden har ökat innehaven i Electrolux, Kinnevik och Meda samt 
köpt aktier i Elekta. Fonden har sålt samtliga aktier i Alfa Laval samt 
minskat innehaven i Eniro och Saab. Fonden har också accepterat budet 
på Ballingslöv.
 Fonden är överviktad i industri, tjänster och hälsovård. Industri är 
dock en heterogen sektor och innehåller traditionella industriföretag som 
byggföretag. De största innehaven i sektorn är Lindab, Saab och G&L 
Beijer. Inom tjänster fi nns fondens största innehav Securitas och inom 
hälsovård är Meda och Getinge de tyngsta innehaven. Fonden är under-
viktad i fi nans. Även fi nanssektorn är heterogen med investmentbolag, 
fastighetsbolag och övriga fi nansiella bolag. Fondens största innehav är 
Kinnevik. Fonden äger inget inom fastigheter.  

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser för fonden kan rekvireras från fondbolaget eller hämtas från www.lannebofonder.se.
De pengar du investerar i fonder kan både öka och minska i värde. Värdetillväxten är bland annat beroende av börsernas, räntornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning är inte någon garanti för framtida avkastning. Fondsparandet skall ses på lång sikt, då har du en möjlighet att få en bättre avkastning än traditionellt räntesparande.
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Fakta
Strategi  Aktiefond, småbolag, Norden Fondbolag Lannebo Fonder AB 
Förvaltningsmål God riskjusterad avkastning Förvaltare Peter Rönström/Johan Ståhl
Startdatum 2000-08-04  Förvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00  Revisor Deloitte
Andelskurs 080731, kr 24,84  Kursnotering Dagligen 
Fondförmögenhet 080731, mkr 3 666  Fast arvode 1,6%
Jämförelseindex CSRX*  Teckning/inlösen Dagligen 
Bankgiro 5563-4620  PPM-nr 842 690
Plusgiro 400 23 95-4 Omsättninghastighet, ggr 0,9 (080630)
*Carnegie Small Cap Sweden Return Index

Stora innehav
Värdepapper Andel av förmögenhet (%)            
  31/7 30/6

Större förändringar

Köp netto Försäljningar netto
Electrolux Alfa Laval
Kinnevik Eniro
Meda Saab
Elekta Ballingslöv

Securitas  8,3 7,8
Meda  6,1 5,7
Husqvarna  5,3 5,0
MTG  4,0 4,9
Kinnevik  3,7 3,0


