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AVKASTNING OCH NYCKELTAL (080731)
Avkastning, % Lannebo Smabolag Carnegie Small Cap Carnegie Small Cap SIX Portfolio
Sweden Index Sweden Return Index Return Index
Juli 2008 -3,7 -3,7 -3,7 -0,7
Ar 2008 (071231-080731) -16,0 -22,7 -19,3 -17,7
3 ar (050731-080731) +30,9 +10,5 +23,6 +16,8
5 ar (030731-080731) +132,6 +101,3 +130,1 +93,9
Sedan start (000804-080731) +163,0 +34,7 - +20,6
Genomsnittlig arsavkastning 24 man -0,7 -6,8 -3,2 -0,6
Manadsavkastning, %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2008 -111 +4,0 +0,8 +1,9 +2,5 -10,4 -3,7
Arsavkastning, % Lannebo Smabolag Carnegie Small Cap Carnegie Small Cap SIX Porfolio
Sweden Index Sweden Return Index Return Index
2007 -6,4 -9,7 -6,9 -2,6
2006 +38,9 +33,8 +37,5 +28,7
2005 +42,2 +44.,0 +48,2 +37,4
2004 +19,4 +19,7 +23,4 +21,3
2003 +43,7 +42,2 +38,3 +34,2
Risk
Sharpe kvot -0,2 -0,5 -0,3 -0,1
Totalrisk, % 17,3 18,7 18,9 19,0
Tracking error, % 7,3 - -

Sharpe kvot

och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Totalrisk

relseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rantan

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Tracking error  Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa fonden och ett jamfo-
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Manadsrapport

Férvaltarkommentar

Juli blev ytterligare en slagig och nervés méanad pa Stockholmsborsen
och inte mindre &n 14 av 23 bérsdagar steg eller sjonk Carnegie Small
Cap Index mer &n en procent. Den finansiella oron i USA — det &r inte
forsta gangen vi skriver om den i var manadskommentar — fortsatte.
Nu var det de gigantiska boléneinstituten Freddie Mac och Fannie Mae
som stod i fokus och de bada bolagen kommer eventuellt rdddas av den
amerikanska staten. Oljepriset var lika volatilt som borsen. I borjan av juli
kostade ett fat olja 147 USD per fat, detta bidrog ocksa till det negativa
sentimentet. Oljepriset har sedan dess fallit markant och 1ag vid ménadens
utgang i 123 USD/fat. Juli var ockséd ménaden da borsbolagen sldppte
sina rapporter for det andra kvartalet. Overlag var rapporterna godkinda
och resultaten var nagot béttre 4n vad analytikerna hade riknat med. I
vissa bolag var dock orderingangen nagot svagare én forvantat. Av de
bolag som fonden dger dverraskade MTG och Hoganids med starka rap-
porter medan Husqvarna var en besvikelse. Fondens tva storsta innehav
— Securitas och Meda — presenterar sina rapporter i borjan pa augusti.

1 juli f6ll S&P 500 och viérldsindex (MSCI World) med 1,0 respektive
1,9 procent medan Londonbdrsen foll med 3,8 procent. I Sverige foll
bade Carnegie Small Cap Index (CSX) och CSRX (aterinvesterande
smabolagsindex) med 3,7 procent. Stockholmsbérsen (SIXPRX) som
helhet foll med 0,7 procent. Smabolagsindex gick sdmre 4n borsen som
helhet dér framfor allt banker hade en god utveckling.

Under perioden 611 Lannebo Smabolag med 3,7 procent. Innehaven i
Hoganis, Clas Ohlson och OEM paverkade fonden positivt medan Meda,
Kinnevik och BTS hade en negativ inverkan pa fondens utveckling.

Fonden har 6kat innehaven i Electrolux, Kinnevik och Meda samt
kopt aktier i Elekta. Fonden har salt samtliga aktier i Alfa Laval samt
minskat innehaven i Eniro och Saab. Fonden har ocksa accepterat budet
pa Ballingslov.

Fonden dr 6verviktad i industri, tjanster och hdlsovard. Industri ar
dock en heterogen sektor och innehaller traditionella industriforetag som
byggforetag. De storsta innehaven i sektorn dr Lindab, Saab och G&L
Beijer. Inom tjénster finns fondens storsta innehav Securitas och inom
hilsovard ar Meda och Getinge de tyngsta innehaven. Fonden &r under-
viktad i finans. Aven finanssektorn #r heterogen med investmentbolag,
fastighetsbolag och 6vriga finansiella bolag. Fondens storsta innehav &r
Kinnevik. Fonden édger inget inom fastigheter.

Branschférdelning 2008-07-31

Lannebo Smdbolag
Juli 2008

Stora innehav

Vardepapper Andel av formoégenhet (%)

31/7 30/6
Securitas 8,3 7,8
Meda 6,1 57
Husqvarna 5,8 5,0
MTG 4,0 4,9
Kinnevik 3,7 3,0

Storre férandringar

Kop netto Forséljningar netto
Dagligvaror Electrolux Alfa Laval
Finans&Fastighet Kinnevik Eniro
Halsovard Meda Saab
Elekta Ballingslov
Industrivaror
Informationstekn.
Material
Sallankopsvaror
Likviditet
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Fakta
Strategi Aktiefond, smabolag, Norden Fondbolag Lannebo Fonder AB
Forvaltningsmal God riskjusterad avkastning Forvaltare Peter Ronstrom/Johan Stahl
Startdatum 2000-08-04 Foérvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00 Revisor Deloitte
Andelskurs 080731, kr 24,84 Kursnotering Dagligen
Fondférmégenhet 080731, mkr 3 666 Fast arvode 1,6%
Jamforelseindex CSRX* Teckning/inlésen Dagligen
Bankgiro 5563-4620 PPM-nr 842 690
Plusgiro 400 23 95-4 Omsittninghastighet, ggr 0,9 (080630)

*Carnegie Small Cap Sweden Return Index

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan rekvireras firan fondbolaget eller himtas fran www.lannebofonder.se.
De pengar du investerar i fonder kan bade oka och minska i véirde. Viirdetillvéixten dir bland annat beroende av borsernas, réntornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning dr inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en mdjlighet att fa en biittre avkastning din traditionellt réintesparande.



