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AVKASTNING OCH NYCKELTAL (080630)

Avkastning, % Smabolag Select

Carnegie Small Cap
Sweden Index

Carnegie Small Cap
Sweden Return Index

SIX Return Index

Juni 2008 -9,1 -12,5 -12,5 -14,0
Ar 2008 (071231-080630) -14,2 -19,7 -16,7 -17,2
3 ar (050630-080630) +27,7 +20,3 S8k +23,5
5 ar (030630-080630) +165,3 +123,2 +153,2 +108,5
Sedan start (001031-080630) +192,3 +42,6 - +24.,0
Genomsnittlig arsavkastning 24 man -1,4 -5,7 -2,3 -1,0
Manadsavkastning', % (efter fast och prestationsbaserat arvode)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dec
2008 -10,4 +2,9 +0,1 +0,7 +1,6 -9,1

Arsavkastning, % Smabolag Select Carnegie Small Cap SIX Return Index

Sweden Index

Carnegie Small Cap
Sweden Return Index

2007 -7,8! -7,82 -9,7 -6,9 -2,6
2006 +35,9" +35,92 +33,8 +37,5 +28,1
2005 +40,0" +40,02 +44.,0 +48,2 +37,4
2004 +26,5" +26,52 +19,7 +23,4 +20,8
2003 +39,8" +46,82 +42,2 +38,3 +34,2
Risk

Sharpe kvot -0,2 -0,4 -0,2 -0,1
Totalrisk, % 15,9 18,6 18,8 19,0
Tracking error, % 7,4 - - -

*- Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. For en investering gjord vid arets bérjan.
2 Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. Fér en investering gjord vid fondens start. Vid negativ avkastning aterfors tidigare upplupet prestationsbaserat arvode.

Sharpe kvot  Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rantan
och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa fonden och ett jamfo-
relseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Foérvaltarkommentar Portféljinnehav

Juni blev den svagaste manaden pa Stockholmsbérsen sedan septem- N .
ber 2002. Hogre ravarupriser, inflation, risk for lagre global tillvéxt, Vérdepapper Andel av fsrmGgenhet (%)
potentiella rintehdjningar fran centralbankerna var nagra av de saker 30/6 3115
som drev aktiekurserna nedat. Dessutom fortsatte turbulensen i det ~Meda 7,2 73
finansiella systemet med en rad nyemissioner da flera internationella Securitas 5.1 5.1
I . . I OEM International 4.6 4,6
banker b_ehovde starka sina balansrikningar. o Beijer GAL 43 42
Virldsindex (MSCI World) och S&P 500 {611 under juni med 8,4 vBG Group 40 43
respektive 8,6 procent medan Londonbérsen f6ll med 7,1 procent. I Husqvarna 3,6 3,8
Sverige foll Carnegie Small Cap Index (CSX) och CSRX (aterinveste- ~ MTG 33 3,6
rande smabolagsindex) med 12,5 procent. Stockholmsborsen (AFGX) — Systemair 33 3,0
som helhet f61l med 13,8 procent. Cardo 28 29
Under perioden 511 Lannebo Smabolag Select med 9,1 procent. Inne- ~ NCC 2.6 25
P g P Nibe 25 25
haven i CloettaFazer, Intrum Justitia och Ballingslov paverkade under Bjsrn Borg 2:2 2:9
juni manad fonden positivt medan Bjorn Borg, VBG och Husqvarna | emminkainen 22 23
paverkade fonden negativt. Under det forsta halvaret har Lannebo  Intrum Justitia 2,2 37
Smabolag Select fallit med 14,2 procent vilket kan jaimforas med CSX  HL Display 2,0 2,2
och CSRX som har fallit med 19,7 respektive 16,7 procent. HiQ International 1.9 2,1
Fonden har minskat innehavet i Intrum Justitia samt salt innchaven ~ OM 1.9 1.8
. .. . 0 1 . Kinnevik 1,9 2,0
i CloettaFazer och Sectra. Intrum Justitia har klarat sig bra pa borsen. Ballingslov 18 16
Vi tycker att viarderingen borjar bli alltfor hog och har darfor minskat  acando Frontec 15 1.4
innehavet. Fonden har ocksa sélt hela innehavet i Sectra pa virderings-  Seco Tools 1,4 1,5
grunder plus att bolagets kassaflode har utvecklats svagare én forvintat.  Beijer Aima 1,3 1,3
Under juni meddelade CloettaFazer att bolaget skall delas i tva delar, ~ Unibet 1,3 14
svenska Cloetta och finska Fazer. Samtidigt ligger huvudigarenettbud ~ Husavama 1.3 14
2 u - . Skanditek 1.1 1.1
pa Fazer. Nir detta tillkdnnagavs steg kursen och vi valde att avyttra Fagerhult 11 11
innehavet eftersom vi anser aktien fullvirderad. Inga storre kop har o peq 1:1 1:3
gjorts under perioden. Lannen Tehtaat 0,9 08
Utvecklingen i juni blev betydligt svagare &n vi forvintade oss, vi  Clas Ohlson 0,9 0,9
trodde pa en nagot bittre marknad. Vi har dock samma inriktning pA ~ Trelleborg 0.9 1,0
fonden med bolag med stabila vinster och goda kassaflsden. Vi har ~ RNB Retail 08 1.3
ocksa en hog andel likvida medel. Vi tror att det idag finns intressanta :Zg:gg; 8; 82
investeringar att géra och har dirmed beredskap att agera nér tillfille  grg Group 0: 5 O: 5
ges. Studsvik 0,5 0,5
Forshem 0,1 0,1
Likviditet 24,5 17,9

Branschférdelning 2008-06-30

Dagligvaror
Finans&Fastighet
Halsovard Storre férandringar
Industrivaror
[ Kop netto Forséljningar netto
- CloettaFazer
itentEd Intrum Justitia
Sallankdpsvaror. Sectra
Likviditet
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
Fakta
Strategi Specialfond, smabolag, Norden Fondbolag Lannebo Fonder AB
Forvaltningsmal God riskjusterad avkastning Forvaltare Peter Ronstrom/Johan Stahl
Startdatum 2000-10-31 Forvaringsinstitut SEB
Andelskurs 080630, kr 906,60 Revisor Deloitte
Fondformogenhet 080630, mkr 1 368 Kursnotering Manatligen (sista bankdagen)
Omsittninghastighet, ggr 0,3 (071231) Fast arvode 0,7%
Bankgiro 5578-8004 Prestationsbaserat arvode 20% pa ev. 6veravkastning

Teckning/inlésen
Jamforelseindex
vkastningstroskel

Tva resp. fem bankdagar fore sista bankdagen i manaden
Carnegie Small Cap Sweden Return Index
30 dagars STIBOR, manadsvis forsta bankdagen varje manad plus tre procentenheter, f.n.7,69%

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan rekvireras fran fondbolaget eller héimtas fran www.lannebofonder.seDe pengar du investerar i fonder kan
bade dka och minska i vérde. Véirdetillviixten dr bland annat beroende av borsernas, réintornas och valutornas framtida utveckling. Historisk avkastning dir inte nagon garanti
Jor framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en majlighet att fa en béittre avkastning én traditionellt rintesparande.



