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Fondens placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select dr en aktivt forvaltad aktiefond (special-
fond) som placerar i sma och medelstora bolag i Norden. Tonvikten
ligger pa Sverige. Fonden har friare placeringsregler din en "vanlig”
aktiefond vilket ger forvaltaren storre maojligheter.

Fondens utveckling

Lannebo Smabolag Select steg under manaden med
1,2 procent (fore eventuell rorlig avgift). Carnegies
smabolagsindex steg med 3,2 procent under samma
period. Six Return Index steg med 5,0 procent.

Borsoptimismen haller i sig och nu har till och med
de aktier som f6ll mestivaras, det vill siga ravaruak-
tierna, aterhdmtat sig helt och hallet. Vi har fortsatt
ingen exponering i den sektorn vilket bidrog till att
vi gick simre dn marknaden under manaden. Vi har
fortsatt en forsiktig instillning till bérsen. Bolagsrap-
porterna har 6verlag varit bra och i stort levt upp till
marknadens forvintningar. Vinsterna befinner sig
pé rekordnivier men tillvixten har mattats av dven
om den fortfarande finns dir. Fa riknar med att vi far
en svag utveckling av konjunkturen 2007 men skulle
trots allt sa bli fallet lar vi inte fa nagon sérskilt rolig
bors nista ar.

Under manaden har vi salt vart innehav i golv-
foretaget Pergo. Bolaget limnade en svag rapport
och har egentligen inte nagon gang under hela var
innehavstid lyckats leva upp till vara forvintningar.
Vi har ocksa sélt vart innehav i WM-data som nu
lamnar borsen och hamnar i utlindsk 4go. En epok
ir dirmed slut och det féretagsbygge som startades

pa 1970-talet av de duktiga entreprensrerna Thord
Wilkne och Hans Mellstrom virderas till bortat tio
miljarder nir det nu blir en del av den internationella
konsultkoncernen Logica. Vi smabolagsfondsparare
tackar for fint bidrag till virdeutvecklingen genom
aren.

Vi har under manaden okat vart innehav i Securitas
som enligt var mening har en modest virdering
och som ocksd kommer att klara en eventuell kon-
junkturférsvagning bra. Vi har ocksd 6kat nagot i
det fina utbildningsforetaget BTS som fortsitter att
utvecklas bra.

Enskilda innehavs utveckling

Bist under méanaden gick finska rostfrittstaltillverka-
ren Outokumpu som steg med 20 procent. Bolaget
rapporterade mycket bra och priserna pa rostfritt spas
vara fortsatt hoga. Alfa Laval rapporterade utmarkt
och steg drygt tio procent. Bolagets utveckling det
senaste dret har trotsat alla prognoser och den aktie
som alla skydde for tre ar sedan da nyheterna do-
minerades av asbestbekymmer vill nu alla 4dga. Ett
verkstadsbolag som femfaldigas pa fyra ar dr ingen
vanlig syn pa borsen men desto mer vilkommet om
man rakar dga aktien. Vart storsta innehav Meda
backade fyra procent. Aktien ir relativt hogt virderad
och marknaden ir lite orolig inf6r rapporten som
kommer i bérjan av november.

Framtiden

Borsens utveckling under oktober har varit visentligt
starkare dn vér forvintan. Vi tror fortfarande att vi
kommer att se fortsatt hog volatilitet i kurserna. Rap-
portperioden har visat pa fortsatt god utveckling bland
de konjunkturkinsliga bolagen med viss avmattning
i USA. Vinsterna ir rekordhéga och 16nsamheten
likasa. Generellt kan vi konstatera att 6kningstakten
ivinsterna avtar, vilket varit vintat.
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Avkastning (%)

Stora innehav

Period Smabolag Select' Carnegie Small Cap SIX Return Virdepapper Andel av formdgenhet (%)

Sweden Index Index 31/10 30/9
Januari 2006 +05 +39 +09 | Meda 12,1 127
Februari 2006 +3,8 +4,7 +36 | Outokumpu 6,5 6.6
Mars 2006 +6,1 41,7 +69  Husqvama 5.4 53
AprlI 2006 +2,9 +0,9 +0,9 Intrum Justitia 5,3 5,2
Maj 2006 38 8,0 7.9 Alfa Laval 4,6 4,2
Juni 2006 +1,1 +0,3 +0,9
Juli 2006 -0,9 -1,2 -1,3
Augusti 2006 +0,9 +1,9 +4.4
September 2006 +5,2 +5,4 +5,2
Oktober 2006 +1,1 +3,2 +5,0
Ar 2006 (051231-061031) +17,9 +19,3 +19,3
Sedan start (001031-061031) +220,0 +75,4 +30,8
é(;gg"kasming m— - - Storre férandringar i oktober

+40,0" +40, +44, +37, . e
2004 4265 26,5 +197 172 Kop n.etto Forsaljningar netto
2003 +39,8' +46,8? +42,2 497 | Securitas Pergo
2002 48,71 18,72 -25,1 373 | BTSGroup WM-data
2001 +23,8' +23,8? -14,8 -16,6
Nyckeltal Branschférdelning
Sharpe kvot 3,0
Totalrisk, % 9,6 Material
Tracking error, % 73 Industrivaror
Genomsnittlig arsavkastning 24 man?, % 34,9
Omséttningshastighet, ggr (060630) 0,3 Sallanképsvaror
Fondférmogenhet, mkr (061031) 1746 Halsova
alsovard

1- Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. For en investering gjord vid arets borjan. Finans&Fastighet

2 Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. Fér en investering gjord vid fondens start.

Vid negativ avkastning aterfors tidigare upplupet prestationsbaserat arvode.

Sharpe kvot. Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft
under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria réantan och

fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24

manaderna. )
Totalrisk. Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error. Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jamfrelsein-
dex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa fonden och ett jamforelseindex.

Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Informationstekn.

Likviditet
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Lannebo Smabolag Select dr fr.o.m oktober 2006 tillfiilligt Gppen till dess
att fonden nar en fondfsrmaogenhet pa 2 mdr. For ytterligare information
och anmilningsblanketter kontakta Kundservice 08-5622 5222.

Fondfakta Lannebo Smabolag Select

Férvaltningsavgift: Fast 0,7 %, rorlig 20% pa ev. dveravkastning®. Forvarings-
avgift: max 0,1 %

*30 dagars STIBOR, manadsvis forsta bankdagen varje manad plus tre procentenheter.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser for fonden kan rekvireras fran
fondbolaget eller hdmtas frén www.lannebofonder.se

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vérde. Vérdetillvéxten &r bland annat beroende av bérsernas, rédntornas och valutornas framtida utveck-
ling. Placeringar i fonder som investerar i utvecklings- och tillvéaxtlander kan medféra ytterligare risk. Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning.
Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en mdjlighet att fa en béttre avkastning &n traditionellt réntesparande.



