
AVKASTNING OCH NYCKELTAL (100430)

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm, Besöksadress: Birger Jarlsgatan 15 

Tel: +46(0)8-5622 5200, Fax: +46(0)8-5622 5252, Tel Kundservice: +46(0)8-5622 5222
E-post: info@lannebofonder.se, Internet: www.lannebofonder.se

Sharpe kvot  Ett mått på fondens avkastning med hänsyn till den totalrisk som fonden har haft under en period. Beräknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria räntan 
och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.

Totalrisk  Anges som standardavvikelsen för variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
Tracking error Ett mått som beskriver hur fondens kursutveckling följer utvecklingen av jämförelseindex. Beräknas som standardavvikelsen för differensen i avkastning på fonden och ett jämfö-

relseindex. Uppgiften baseras på månadsdata och avser de senaste 24 månaderna.
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Avkastning, % Lannebo Mixfond  SIX Portfolio 
  Return Index

April 2010 +2,3 +4,3 
År 2010 (091231-100430) +8,7 +13,7
3 år (070430-100430) +25,0 -9,2
5 år (050430-100430) +59,1 +73,5
Sedan start (000804-100430) +53,5 +55,6
Genomsnittlig årsavkastning 24 mån +10,9

Månadsavkastning, %
År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dec
2010 +0,3 +0,0 +5,8 +2,3

Årsavkastning, % Lannebo Mixfond SIX Porfolio   
  Return Index 

2009  +47,7 +53,3
2008  -21,2 -39,1
2007  +1,4 -2,6
2006  +9,3 +28,7
2005  +15,1 +37,4 

Risk  
Sharpe kvot  0,6 0,3
Totalrisk, %  18,7 27,6
Tracking error, %  60,0 -

1Uttryckt i kronor
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Portföljinnehav
Värdepapper Andel av förmögenhet (%)            
  30/4 31/3

Förvaltarkommentar
Den	positiva	utvecklingen	som	vi	hade	på	Stockholmsbörsen	i	mars	fort-
satte	under	april	och	SIXPRX	steg	med	4,3	procent.	Även	världens	breda	
index	hade	huvudsakligen	en	positiv	utveckling.	
	 Rapportsäsongen	tog	fart	under	månaden.	Aktiekurserna	i	bland	andra	
H&M,	MTG	och	Volvo	steg	kraftigt	på	sina	respektive	rapportdagar	då	
bolaget	levererade	rapporter	med	positiva	överraskningar.	Bland	de	bo-
lag	som	överraskade	negativt	fanns	Boliden,	Nokia	och	Oriflame.	Både	
Scania	och	SKF	annonserade	positiva	vinstvarningar	innan	sina	plane-
rade	rapportdatum.	
	 Bland	 de	 sektorer	 som	 utvecklades	 starkast	 under	 april	 återfanns	
Verkstad	 och	 Informationsteknologi.	Dagligvaror,	 Råvaror	 och	Hälso-
vård	utveklades	samtliga	negativt.	Bland	månadens	vinnare	återfann	vi	
exempelvis	Volvo,	Assa	Abloy	och	SKF	medan	Meda,	ABB	och	Lundin	
Petroleum	var	några	av	månadens	sämsta	aktier.	

Fondens utveckling
Under	april	steg	andelskursen	i	Lannebo	Mixfond	med	2,3	procent.	De	
innehav	som	bidrog	mest	positivt	till	fondens	utveckling	var	Assa	Abloy,	
Volvo	och	Sandvik.	Innehaven	i	Nokia,	Meda	och	NCC	var	de	som	bi-
drog	mest	negativt	till	fondens	utveckling.	

Större förändringar
Vi	 har	 en	 fortsatt	 positiv	 syn	 på	 aktiemarknaden	 och	 behåller	 en	 hög	
andel	 aktier	 i	 fonden.	Vid	 utgången	 av	 april	 uppgick	 andelen	 aktier	 i	
fonden	till	68	procent.	
	 Bland	 de	 större	 nettoköpen	 finner	 vi	 Nokia,	 SSAB	 och	BE	Group	
medan	nettoförsäljningar	gjordes	i	Millicom	och	Oriflame.	
	 Vi	 har	 nettoköpt	 mobiltelefontillverkaren	 Nokia.	 Bolaget	 har	 goda	
förutsättningar	 att	 på	 lång	 sikt	 vara	 en	 av	 de	 ledande	 spelarna	 inom	
smartphones.	 Samtidigt	 kommer	 kostnadsbesparingsprogram	 förbättra	
lönsamheten	i	bolaget.	Detta	tycker	vi	inte	är	inprisat	i	aktien	idag.	SSAB	
är	en	ståltillverkare	som	främst	gynnas	av	förbättrad	industriproduktion	
och	 högre	 stålpriser.	Även	BE	Group	 gynnas	 av	 högre	 stålpriser	men	
även	av	förbättrad	byggkonjunktur.
		 Efter	stark	kursutveckling	i	Millicom	ansåg	vi	att	värderingen	blivit	
för	hög	i	förhållande	till	andra	telekomoperatörer	och	valde	därför	att	av-
yttra	hela	innehavet.	Inför	sin	delårsrapport	steg	aktiekursen	i	Oriflame	
kraftigt.	Vi	valde	då	att	sälja	större	delen	av	 innehavet	då	vi	ansåg	att	
förväntningarna	på	rapporten	blivit	för	höga.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser för fonden kan rekvireras från fondbolaget eller hämtas från www.lannebofonder.se.
De pengar du investerar i fonder kan både öka och minska i värde. Värdetillväxten är bland annat beroende av börsernas, räntornas och valutornas framtida utveckling. Historisk av-
kastning är inte någon garanti för framtida avkastning. Fondsparandet skall ses på lång sikt, då har du en möjlighet att få en bättre avkastning än traditionellt räntesparande.
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Fakta
Strategi  Blandfond, global Fondbolag Lannebo Fonder AB 
Förvaltningsmål God riskjusterad avkastning Förvaltare Magnus Matstoms/Charlotta Faxén
Startdatum 2000-08-04  Förvaringsinstitut SEB
Startkurs 10,00  Revisor Deloitte
Andelskurs 100430, kr 13,56  Kursnotering Dagligen 
Fondförmögenhet 100430, mkr 780  Fast arvode 1,6%
Jämförelseindex SIX Portfolio Return Index Teckning/inlösen Dagligen 
Bankgiro 5563-4612  PPM-nr 878 520
Plusgiro 400 21 09-9 Omsättninghastighet, ggr 2,4 (091231)
ISIN SE0000740706

Större förändringar

Köp netto Försäljningar netto
Nokia Millicom
SSAB  Oriflame
BE Group
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Hennes & Mauritz  3,8 4,4
TeliaSonera 3,8 3,7
AstraZeneca 3,4 3,8
Swedish Match 3,2 3,7
Swedbank  3,0 3,2
Investor  2,8 3,2
Volvo  2,5 2,2
SKF  2,4 2,4
Autoliv 2,4 2,5
Assa Abloy  2,4 2,2
Securitas  2,3 2,6
MTG  2,3 2,4
Alfa Laval 2,1 2,3
Skanska  2,1 2,5
Danske Bank 2,0 2,1
JM 2,0 2,4
Boliden 1,8 2,1
Electrolux  1,7 1,7
BE Group 1,7 0,9
SSAB  1,6 0,0
Meda  1,6 2,0
Sandvik 1,6 1,6
Atlas Copco  1,6 1,7
Nokia  1,5 0,0
Trelleborg  1,3 1,5
Statoil 1,3 1,4
Hakon Invest 1,3 1,6
Kinnevik  1,2 1,3
ABB  1,1 1,4
Industrivärden  1,0 1,1
NCC  1,0 1,3
Transcom Worldwide  1,0 1,2
Hexpol  1,0 1,0
NIBE 0,9 1,0
Handelsbanken  0,9 1,0
Oriflame 0,7 1,6
Likviditet 31,8 27,6


