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Fondens placeringsinriktning

Lannebo Mixfond dr en aktivt férvaltad blandfond som
placerar i rintebdrande virdepapper och aktier i Sverige
savdl som internationellt. Fonden skall alltid ha minst 10 %
investerat i bada tillgangsslagen

Fondens utveckling

Under augusti steg Lannebo Mixfond 1,7 procent. SIX
Portfolio Return Index 6kade med 4,4 procent under
samma period. Efter en svag inledning pa ménaden
tog borsen ordentlig fart under den senare delen av
augusti. Foretagsaffirer och rykten om siddana har
varit brinsle till den starka marknaden. Fondens ex-
ponering mot aktiemarknaden har varit omkring 35
procent under manaden.

Fondens placeringar
Fondens storre placeringar utvecklades mycket vil
under augusti, med undantag for Securitas. Securitas
foll med 5 procent, trots en hygglig aterhdmtning mot
slutet av perioden. Halvarsrapporten var i underkant
av forvintningarna och aktiemarknadens dom var
hard. Med ny VD och den forestiende uppdelningen
hyser vi gott hopp om att var investering ska ge bra
avkastning.

AstraZeneca, Scania och Ericsson steg med mellan
5 och 7 procent. Handelsbanken steg visserligen, men
inte mer dn 3 procent. Aktiemarknaden fortsitter att
vara skeptisk till Handelsbankens investering i SPP.
Verksamhetens risker och resultateffekter dr svar-
analyserade. Vid den senaste kapitalmarknadsdagen
meddelade Handelsbanken att affirsmodellen i SPP
ska férandras i syfte att minska risken f6r banken som
dgare och forhoppningsvis forbittra f6r kunderna i
SPP. En effekt av detta blir att en del av det kapital som
tillférdes SPP vid senaste arsskiftet kan aterbordas till

Handelsbanken. Detta borde tolkas positivt av aktie-
marknaden men si tycks inte vara fallet. Kursen har
fortsatt att slidpa efter 6vriga banker. Vir bedémning
ar att Handelsbanken kommer att utvecklas bittre
in ovriga bankaktier framéver. Forvintningarna &r i
utgangsliget lagt stillda.

Likviditet och rintebdrande placeringar uppgar till
38 procent av fonden. Loptiden ar kort.

Viktiga fordndringar

Betydande nettokdp gjordes i NCC och TietoEnator.
Investeringen i NCC paboérjades fére halvarsrapporten
och utvecklades vil fram till dess. Rapporten var i un-
derkant av forvintningarna och de férluster som togs i
Danmark for projekt som dragit 6ver kostnader gjorde
att aktiemarknaden justerade upp riskpremien rejilt.
Dessutom annonserade bolagets VD sin avgang inte
langt efter detta. Viar bedomning ir att kursreaktionen
blivit allt for kraftig.

TietoEnator dr ett nytt innehav i fonden. Var inves-
tering paborjades efter bolagets halvarsrapport. Tieto-
Enator har fatt vidkidnnas kraftiga kursfall i ar som en
foljd av negativa 6verraskningar i bolagets resultatrap-
porter. Virderingen kom ner pd orimligt laga niver.
De problem som finns i bolaget ir atgirdade. Arets
andra halvar bor innebiéra att TietoEnator dr tillbaka
pa sparet igen vad giller tillvixt och marginaler. Trots
en kraftig dterhdmtning fran bottennivierna framstar
kurspotentialen i aktien som fortsatt mycket god.

Storre nettoférsiljningar dr gjord i Oriflame dir hela
innehavet 4r avyttrat.

Enskilda innehavs utveckling
AudioDev steg med 24 procent utan nagra sirskilda
nyheter kring bolaget annat dn att huvudigaren ckat
pa sitt innehav. Telelogic steg med 13 procent, ocksa
det utan att nagot speciellt verkar ha hint i foretaget.
En annan stark aktie har varit Volvo, pa rykten om
férandringar i dgarstukturen.

NCC har varit den svagaste aktien i portféljen med
ett kursfall pa 9 procent.

Framtiden

Borsens utveckling under augusti r i linje med den
nya typ av aktiemarknad som vi ser framfor oss med
hogre volatilitet och oklarare trender. De senaste tre
arens trend med kraftigt stigande kurser pa bred front
ser definitivt ut att vara bruten. Fokus pa enskilda aktier
kommer att vara viktigare.
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Portféljinnehav Storre foérandringar i augusti
Vardepapper Andel av fondférmoégenhet (%)
31/8 31/7 Kép netto Férséljningar netto
AstraZeneca 8,2 7.8 NCC Oriflame
Handelsbanken 54 5,3 TietoEnator
Scania 5,2 49
Securitas 4,2 3,4
Ericsson 3,8 3,6
ForeningsSsparbanken 3,0 2,8
Assa Abloy 3,0 2,8
WM-Data 3,0 2,8
Intrum Justitia 2,8 29 . o
Investor 26 24 Avkastning (%)
Carnegie 2,1 2,2
SEB 2,0 1,9 . f 1 2 3
TR 18 16 Period Mixfond' SIX FT World
Netab 1.8 12 Augusti 2006 1,7 +4.4 28
Skanska 1’2 1’2 Ar 2006 (051231-060831)  +4,0 +9,0 -1,1
Lindex 1,1 1,2 Sedan start® +13,7 +27 4 -17,0
MTG 1,1 1,1 P .
- 2 2 Lannebo Mixfond startade 2000-08-04
Audiodev 1,1 0.9 2SIX Portfolio Return Index
Meda 1,1 1,1 3Uttryckt i kronor
Seco Tools 1,1 1,1
Husqvarna 0,9 1,4
Hennes & Mauritz 0, 0,9
TietoEnator 0,9 0,0
Volvo 07 0,0 Nyckeltal
Flir 0,7 0,6 Sharpe kvot 14
HL Display 0.7 0.7 Totalrisk, % 63
EE\S ditet 3(7)’7 322 Tracking error, % 3,2
2 2 Genomshittlig arsavkastning 24 man?, % 12,3
Omsattningshastighet, ggr (060630) 0,3
Fondformogenhet, mkr (060831) 276
Sharpe kvot. Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Totalrisk. Anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Tracking error. Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastning pa
fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
" . 24 manaderna.
Branschférdelning
Industrivaror Fondfakta Lannebo Mixfond
Sallanképsvaror
PPM-nr: 878 520
Halsovard Bankgiro: 5563-4612
) ) Postgiro: 400 21 09-9
FinanséFastighet Férvaltningsavgift: 1,6 %
Informationstekn. Forvaringsavgift: max 0,1 %
o Lagsta investering, férsta engangsinséttning: 5.000:-
Rantebarande Lagsta investering, manadssparande: 500:-
Likviditet
Faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelse fér fonden kan
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% rekvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se

De pengar du investerar i fonder kan bade éka och minska i vérde. Vérdetillvéxten &r bland annat beroende av bérsernas, réntornas och valutornas framtida utveck-
ling. Placeringar i fonder som investerar i utvecklings- och tillvéxtidnder kan medféra ytterligare risk. Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning.
Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en méjlighet att fa en béttre avkastning &n traditionellt réntesparande.



