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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens viarde kan variera kraftigt pi grund av fondens sammanséttning
ochde forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 7, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Utdelningsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som huvudsakligen
placerari aktier pa den svenska borsen. Fonden tar affarsetiska faktorer i beaktande genom
att vilja bort bolag inom branscherna tobak, alkohol, vapen, spel och pornografi. Fonden
ger en arlig utdelning pd minst 5 procent av fondférmoégenheten vid érets slut och har
friare placeringsregler dn en “vanlig” aktiefond vilket ger forvaltaren stérre majligheter.

Forvaltarkommentar

Under ménaden forbéttrades bédde ameri-
kansk och kinesisk makrostatistik. I Kina
var det framfor allt industriproduktionen
och investeringarna som fortsatte att for-
béttras. I samband med sitt ménatliga mote
beslutade 6verraskande den amerikanska
centralbanken att fortsétta sina tillgangskop
i ofordndrad takt vilket ledde till uppgéngar
pavarldens tillgdngsmarknader. Under slutet
avménaden kom det amerikanska skuldtaket
i fokus vilket ddmpade manadens kursupp-
géang till viss del. I Tyskland gick Angela
Merkel segrande ur parlamentsvalet.

Bland de bolag som rapporterade under mé-
naden kan namnas H&M som redovisade ett
resultat som 6versteg marknadens forviantan.
Svenska staten sdlde under manaden ut sitt
resterande innehav i Nordea medan den
finska staten reducerade sitt 4gande i Te-
liaSonera. SKF forviarvade det amerikanska
foretaget Kaydon och SCA lade ett bud pa
resterande delen av den kinesiska mjukpap-
perstillverkaren Vinda. Vidare meddelade
Nokia att de séljer sin mobiltelefonverksam-
het till Microsoft.

Virldsindex (MSCI AC World) steg under
ménade med 3,8 procent och i USA steg
S&P500 med 3,1 procent. Euro STOXX
50 (index for euroldnderna) steg med 6,3
procent. Stockholmsborsen (SIXPRX) steg
med 4,1 procent. Smabolagen pa Stockholms-
borsen (Carnegie Small Cap Return Index)
utvecklades bittre dn borsen som helhet och
steg med 5,4 procent. Lannebo Utdelnings-
fonden steg under ménaden med 4,8 procent.

Av fondens innehav utvecklades Swedish
Orphan Biovitrum, H&M och IFS visentligt

béttre &n borsen som helhet med uppgéngar
om 39, 15 respektive 14 procent. Swedish
Orphan Biovitrum steg pd grund av positiva
prognoser kring bolagets produkter. H&M
steg efter att ha redovisat en starkare kvar-
talsrapport an véntat.

Nobia, ICA Gruppen och Swedbank utveck-
lades samst av fondens innehav foll 1, 0,5
respektive 0,2 procent under méanaden.

Under perioden har fonden 6kat innehaven
i ABB och Sandvik. Nytt innehav i fonden ar
Alfa Laval. Fonden har under manaden re-
ducerat innehaven i Atlas Copco och Nordea
samt helt avvecklat innehavet i Millicom.

Den hoga riskaversion som har préglat de
finansiella marknaderna de senaste aren
har den senaste tiden reducerats. Aven
om aktiemarknaden har stigit under 2013
ir var bedomning att riskpremien pé ak-
tiemarknaden kan fortsdtta normaliseras.
Vinstprognoserna for 2014 dr behaftade med
betydande osdkerhet. Dock ar var bedom-
ning att vinsterna ar forsiktigt prissatta. De
svenska borsbolagen har i de flesta fall han-
terat en fallande efterfrgan vil. Den goda
formégan hos flertalet bolag att hantera en
svag efterfrdgan under ldgkonjunktur borde
pa sikt leda till lagre riskpremier och hogre
vardering.

*Borsindex - SIX Return Index. For definitioner och forklaringar var god vind.
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Sedan start (101001)

Genomsnittlig ars-
avkastning 24 man

Lannebo
Utdelningsfond Borsindex*
+4,8 +4,1
+21,9 +20,5
+27,6 +30,9
+25,1 +23,4

Andelskursen for Lannebo Utdelningsfond sdtts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt da kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfora att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-

ande.
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Storre innehav
Vardepapper

Autoliv SDB

Volvo B

Ericsson B
Sandvik

Investor B

ABB

SEBA

IFS B

Swedbank A
Nordea

Atlas Copco B
Trelleborg B

Stora Enso R SEK
Nobia

Swedish Orphan Biovitrum
Alfa Laval

ICA Gruppen
UPM-Kymmene
Cision

Likviditet

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

Andel av formégenhet (%)

30/9 31/8
10,4 8,4
9,3 8,2
7,6 9,4
7.4 4,9
6,9 3,0
6,3 4,0
57 6,0
4,6 4,5
4,6 4,3
4,6 52
4,5 8,7
4,3 4,2
3,3 41
3,3 3,9
3,1 3,9
3,0 0,0
2,8 2,4
1,6 1,5
1,3 1,3
4,6 3.4
20 22
67,4 63,7

Fondfakta

Strategi
Forvaltningsmal
Startdatum

Startkurs

Andelskurs 130930, kr
Fondférmoégenhet 130930, mkr
Jamforelseindex
Bankgiro

ISIN

Fondbolag

Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor

Kursnotering

Fast arvode
Teckning/inlésen

Omsittninghastighet, ggr

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5

Specialfond, Sverige

God riskjusterad avkastning
2010-10-01

1 000,00

1 100,96

118

SIX Return Index

653-9894

SE0003462126

Lannebo Fonder AB

Lars Bergkvist/Martin Wallin
SEB

Finansinspektionen

Deloitte

Dagligen

1,6%

Dagligen férutom januari da fonden
ar stangd

2,0 (130630)

Branschférdelning

Finans & Fastighet

Industrivaror & Tjanster

Informationsteknologi

Séllankopsvaror & Tjanster

Dagligvaror

Halsovard

36,1%

Material

Likviditet

Arsavkastning, %

Lannebo Utdelningsfond Borsindex*
2012 +15,5 +16,5
201 -17,0 -13,5
2010 +9,3 +7,8'
avser perioden 101001-101231
Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
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Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
méanaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts som den aktiva avkastningen
delat med portféliens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit
storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett néar marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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