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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det 4r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt p4 grund av fondens sammanséttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfillet riskkategori 6, vilket
betyder hog risk for bdde upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebar inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestaimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas frin www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska

borsen.

Forvaltarkommentar

Under oktober ménads borjan misslyckades
USA:s kongress att nd en budgetéverens-
kommelse. Det ledde till att stora delar av
landets statliga funktioner stingdes ned.
Efter en tid av forhandling ndddes dock en
overenskommelse och kongressen rostade ja
till en hojning av det sé kallade skuldtaket.
Makrostatistiken for flertalet regioner kom
in ndgot sdmre &n forviantat under ménaden.
Ljuspunkter fanns dock inom statistik for
den tillverkande industrin i bland annat USA
och Sverige.

Maéngabolag har under manaden presenterat
sina bokslut for det tredje kvartalet. Bolagens
resultat har varit hogst varierande och har i
manga fall resulterat i kraftiga kursrorelser.
Industribolag har generellt sett levererat
sdmre rapporter dn védntat, medan banker
har presterat rapporter i linje eller battre an
de forvantningar som funnits i marknaden.
Aven teleoperatérer utvecklades starkt efter
att ha levererat rapporter i linje med dam-
pade forvantningar. Undantaget var Tele2
som foll efter att ha sénkt sina ldngsiktiga
mélséttningar.

Varldsindex (MSCI AC World) steg under
ménaden med 4 procent och i USA steg
S&P500 med 4,6 procent. Euro STOXX 50
(index for euroldnderna) steg med 6 procent.
Stockholmsborsen (SIXPRX) steg med 1,7
procent. Smabolagen pé Stockholmsbdrsen
(Carnegie Small Cap Return Index) utveck-
lades marginellt battre &n borsen som helhet
och steg med 2 procent. Lannebo Sverige steg
under manaden med 0,7 procent.

Av fondens innehav utvecklades SEB, Swed-
bank och StoraEnso vésentligt béttre &n bor-
sen som helhet med kursuppgéngar om 15,
13 respektive 10 procent. SEB och Swedbank

steg efter att i sina kvartalsrapporter presen-
terat en god utveckling av sina rantenetton
men framfor allt starka provisionsintikter.
StoraEnso steg efter att i borjan av ménaden i
forviag meddelat sitt kvartalsresultat som va-
sentligt oversteg marknadens forvantansbild.

Volvo, Cision och Ericsson foll med 14, 13
respektive 10 procent. Volvo och Ericsson {6l
efter sina kvartalsrapporter som var samre an
véantat. Badda bolagen gav dessutom relativt
ddmpade kommentarer runt sina utsikter
de narmsta kvartalen. Cision foll efter att de
genomforde vissa nedskrivningar av balans-
riakningen i samband med kvartalsbokslutet.

Under perioden har fonden 6kat innehaven
i Holmen, ICA gruppen och Nordea. Fonden
har under ménaden reducerat innehaven i
ABB, Ericsson och Volvo.

Den hoga riskaversion som har praglat de
finansiella marknaderna de senaste aren
har den senaste tiden reducerats. Aven
om aktiemarknaden har stigit under 2013
ir var bedomning att riskpremien pé ak-
tiemarknaden kan fortsdtta normaliseras.
Vinstprognoserna for 2014 dr behéftade med
betydande osdkerhet. Dock dr var bedom-
ning att vinsterna ar forsiktigt prissatta. De
svenska borsbolagen har i de flesta fall han-
terat en fallande efterfragan val. Den goda
formégan hos flertalet bolag att hantera en
svag efterfragan under ldgkonjunktur borde
pa sikt leda till lagre riskpremier och hogre
vardering.

*Borsindex - Six Portfolio Return Index. For definitioner och forklaringar var god vind.
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Avkastning, %

Lannebo

Sverige Borsindex*
Oktober 2013 +0,7 +1,7
Ar2013 +20,5 +22,6
3 ar (101031-131031) +27,1 +32,9
5 ar (081031-131031) +144.5 +143,8
10 ar (031031-131031) +163,6 +215,2
Sedan start (000804) +176,2 +114,6
Genomsnittlig ars- +18,6 +21,0

avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Sverige sdtts efter kl 16:00 men fore
den tidpunkt dd kursen for index hdmtas kl 17: 30. Detta kan ibland

medfora att en jamforelse dem emellan kan vara missvisa

nde.

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj
+5,9 +1,2 +0,3 +2,7 +1,7

Jul Aug Sep Okt Nov
+8,4 -0,5 +4,6 +0,7

Nyckeltal

Lannebo

Sverige Bors

Sharpe kvot 1,1
Totalrisk, % 14,5
Tracking error 4,8
Informationskvot -0,6
Alfa -0,4
Beta 1,2

Storre forandringar
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Manadsrapport oktober 2013

Storre innehav
Vardepapper

Autoliv SDB
Sandvik

Ericsson B
Nordea

Volvo B

Investor B

SEBA

Atlas Copco B
Swedbank A

ABB

ICA Gruppen

IFS B

Lundin Petroleum
Trelleborg B

Alfa Laval

Holmen B

Stora Enso R SEK
Skanska B
Swedish Orphan Biovitrum
Likviditet

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

Andel av formégenhet (%)

31/10 30/9
8,0 7,8
6,8 6,1
6,5 7,4
6,0 4,6
6,0 8,4
4,6 4,6
4,6 4,6
4,6 4,5
4,5 4,6
4.1 57
4,0 2,6
4,0 3,9
3,9 41
3,7 4,4
3,6 3,6
3,5 2,5
3,2 3,3
2,8 1,0
2,7 2,9
4,2 3,0
24 25

55,7 58,1

Fondfakta

Strategi

Forvaltningsmal
Startdatum

Startkurs

Andelskurs 131031, kr
Fondférmoégenhet 131031, mkr
Jamforelseindex
Bankgiro

Plusgiro

ISIN

Fondbolag

Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor

Kursnotering

Fast arvode
Teckning/inlésen

PPM-nr
Omsittninghastighet, ggr

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 5
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God riskjusterad avkastning
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SEB

Finansinspektionen

Deloitte

Dagligen

1,6%

Dagligen

806 869

1,9 (130630)

Branschfoérdelning

Finans & Fastighet

Industrivaror & Tjanster

Informationsteknologi

Sallankdpsvaror & Tjanster

Dagligvaror
Energi

Halsovard
32,7%

11,6%
Material
14,5%
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Arsavkastning, %

2012
201
2010
2009
2008

Lannebo Sverige Borsindex*
+15,9 +16,7
-18,3 -13,6
+31,5 +26,9
+56,0 +53,3
-35,7 -39,1

Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
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Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
méanaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portféljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha
tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i forhallande till
foréandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde férandras procentuellt sett nér marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
Hemsida: lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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