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Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan béde 6ka och minska i virde och det 4r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. I fondens risk/avkastningsindikator som &terfinns i fondens faktablad
tillhor fonden for tillfallet riskkategori 3, vilket betyder medelhog risk for bade upp- och
nedgéngar i andelsvardet. Kategori 1 innebér inte att fonden ar riskfri. Fonden kan med
tiden flytta béade till hoger och vénster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pa
historisk data som inte ar en garanti for framtida risk/avkastning. Faktablad, informa-
tionsbroschyr och fondbestdmmelser for fonden kan rekvireras frén fondbolaget eller

hémtas frin www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Corporate Bond ar en lang rantefond som inriktar sig pa placeringar i fore-
tagsobligationer i Norden. Den genomsnittliga 16ptiden for fondens innehav ligger i
normalfallet mellan 3 och 5 ar. Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i
obligationer och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller

kommun i Norden.

Forvaltarkommentar

Lannebo Corporate Bond steg med 0,8 pro-
cent under september ménad medan Nasdaq
OMX Credit Index steg med 0,7 procent
under samma period. Index har nu stigit med
1,4 procent sedan drets bérjan medan fonden
har stigit med 3,9 procent under samma pe-
riod. De ldnga marknadsréntorna, som haft
en stigande trend sedan april i ir, foll tillbaka
under manaden vilket bland annat bidrog till
index positiva utveckling di rantedurationen
iindex ar betydligt langre 4n i fonden. Den
svenska femariga statsobligationsrantan
sjonk till 1,82 procent och 3 manaders STI-
BOR var oforindrad och 1ag pé cirka 1,21
procent vid manadens slut.

Forutom att kreditmarknaden fortsatte att
gé bra under september var det ett par en-
skilda emittenter som bidrog extra positivt
till fondens utveckling. Danska koncernen
AP Moller-Maersk, som bland annat verkar
inom shipping och oljeindustrin 6ver hela
vérlden, erholl en officiell rating (BBB+ av
S&P) vilket gjorde att obligationen steg. Fon-
den var ocksd med i nyemission i Cloetta som
emitterade en obligation med fem ars 16ptid.
Efterfragan var stor och obligationen steg
med néstan 2 procent direkt vilket bidrog
positivt till fondens utveckling, d& det dr ett
av fondens storre innehav.

Kreditdurationen, den genomsnittliga 16p-
tiden pa samtliga innehav i fonden, steg
négot och 1ag vid manadsskiftet pé 3,9 ar.
Réntedurationen, métt som den genom-
snittliga rantebindningstiden, var fortsatt
mycket kort och 1&g vid méanadsskiftet pa 61
dagar. Andelen foretagsobligationer bestod
uteslutande av FRN-ldn, obligationer med
rorlig ranta. Den fortsatta strategin i fonden
kommer vara att halla rdntedurationen lag
for att skydda fonden mot stigande riantor.

Det var bra fart pd primarmarknaden och
flera nya emittenter var ute och emitterade
under ménaden. Bland emittenter med
hog kreditvardighet, investment grade seg-
mentet, emitterade bland andra Castellum,
TVO, Volvo Treasury och Skandiabanken
nya obligationer. Bland emittenter med
lagre kreditvardighet, high yield segmentet,
emitterade bland andra SAS och Cloetta nya
obligationer.

Nagra storre forandringar gjordes i portfol-
jen under september. Som ndmnts tidigare
var fonden med i emission i Cloetta pa fem
ars loptid vilken nu &r en av fondens storsta
innehav. Fonden var ocksi med i emission
i Castellum pa fem &r. Innehavet i Getinge
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Andelskursen for Lannebo Corporate Bond sdtts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt dG kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfora att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-

ande.

minskades. Fondens storsta emittenter Ménadsavkastning, A

var vid manadsskiftet: Castellum, Intrum
Justitia, ICA Gruppen, Cloetta och Skanska.

*OMX Credit SEK Total Return. For definitioner och forklaringar var god vand.
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Storre emittenter

Andel av formogenhet (%)

30/9 31/8
Castellum 8,3 6,6
Intrum Justitia 7,8 6,0
ICA Gruppen 7,8 9,1
Cloetta 7,6 0,0
Skanska Financial Services 4.4 54
Klévern 4.1 3,2
Getinge 41 6,9
Tele 2 3,9 3,9
Meda 3,6 41
Balder 3,5 4,0
Totalt antal emittenter 27 26
Tio storsta emittenter, % av fondféormoégenhet 55,1 53,6
Risk/avkastningsprofil enligt riskindikatorn i fondens faktablad
Lagre risk Hogre risk
[ 1 | 2 3 [ 5 [ 6 | 7 |

Fondfakta

Strategi
Forvaltningsmal
Startdatum

Startkurs

Andelskurs 130930, kr
Fondférmoégenhet 130930, mkr
Jamforelseindex
Bankgiro

Plusgiro

ISIN

Fondbolag

Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor

Kursnotering

Fast arvode
Teckning/inlésen

Lang rantefond, nordisk
God riskjusterad avkastning
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Forfallostruktur

<1ar 7%
1-3 ér 7%
3-5ar 86 %
>5ér 0 %
Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala

avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig aterstdende I6ptid for fondens rantebarande

placeringar.

Réanteduration Anger en vagd genomsnittlig aterstdende rantebindningstid for fondens

rantebarande placeringar.
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