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Borsutvecklingen i november var oregelbunden. Den ekonomiska statistik
som publicerades under manaden visade pa god aktivitet i ekonomin. Det var
framfor allt inkopschefsindex i Kina och USA som gladde aktiemarknaden
men dven amerikansk arbetsmarknadsstatistik visade tendenser till forbattring.
I den negativa vagskalen fanns EU:s och Internationella Valutafondens (IMF)
stodpaket till Irland uppgéende till 85 miljarder euro. Irland svarade 2009 for
mindre dn tva procent av eurozonens BNP. Om dessa stédpaket stannar vid
Irland och Grekland, som fick stod i varas, klarar marknaden av det. Laget skulle
dock forviérras avsevart om lander som Spanien (13 procent av BNP) och Italien
(17 procent av BNP) skulle behova stodatgirder. Aven oroligheterna mellan
Nord- och Sydkorea och atstramningar av den kinesiska ekonomin oroade.

Den svenska borsen steg med 1,4 procent (SIX PRX). Den amerikanska mark-
naden var oforandrad (S&P500) och virldsindex (MSCI World) 61l marginellt.
Svenska smabolag (CSRX) utvecklades marginellt simre &n Stockholmsbdrsen
och steg med 0,9 procent. Lannebo Smabolag steg med 1,5 procent.

Rapportstrommen for det tredje kvartalet fortsatte in i november och av
fondens innehav var bevakningsforetaget Securitas och NIBE (varmeproduk-
ter) gladjedamnen medan Meda (ldkemedel) aterigen levererade en besvikelse.
Fondens bésta aktie under perioden var emellertid estetikforetaget Q-Med.
Aven nigra av fonden stérre innehav som MTG (TV och radio) och Cardo
(verkstad) utvecklades starkt. Innehav med en negativ utveckling var Castellum
(fastighet), Clas Ohlson och byggbolaget Peab. Vi deltog dven vid tre kapital-
marknadsdagar; Alfa Laval, Trelleborg och Cardo. Ett genomgaende tema var
investeringar inom vattenrening och bade Cardo och Alfa Laval har produkter
inom detta segment. Ett annat aterkommande tema var energieffektivitet dir
dldre produkter byts mot mer energisnala. Cardos storsta affarsomrade — En-
trance Solutions — tillverkar olika portar. Det blir alltmer viktigt att portarna
inte ldcker virme for att halla ner energiatgangen.

Fonden har 6kat innehavet i Trelleborg. Trelleborg dr ett av fa verkstadsbolag
som inte har lyckats lyfta marginalen. Bolaget har de senaste aren fordndrat sin
struktur och vi tror att det finns utrymme for hogre marginaler vilket torde vara
positivt for aktiekursen. Vi har dven kopt aktier 1 den finska fargtillverkaren
Tikkurila. Bolaget dr marknadsledare i Sverige (Alcro och Beckers), Finland
och Ryssland. Vi anser att det finns stor potential i Osteuropa i takt med att de
ekonomierna vixer. Fonden har minskat innehavet i den finska krantillverkaren
Konecranes och sélt hela innehavet i stalbolaget Rautarukki (Finland).

Det finns stora obalanser i virldsekonomin med stark tillvixt i Asien och
delar av Sydamerika men problem i Nordamerika och sddra Europa. Den
svenska ekonomin ar stark med sunda statsfinanser och god arbetsmarknad.
Svenska foretag har en bra exponering i Asien dir tillvixten ar hogre. I tilldgg
ar borsbolagens balansrikningar starka och kan utnyttjas till att driva den or-
ganiska tillvixten, gora forvérv eller till utdelning till aktiedgarna. Rénteldget
kommer forbli l1agt de kommande dren pa grund av stimulanserna vilket gynnar
aktieinvesteringar. Vi har saledes en fortsatt positiv tro till aktiemarknaden.
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Avkastning, %

Lannebo Smabolags- Borsindex*

Smabolag index*
November +1,5 +0,9 +1,4
Ar 2010 +20,7 +17,9 +19,7
3 ar (071130-101130) +25,3 +9,3 +9,6
5 ar (051130-101130) +71,4 +52,0 +48,6
10 ar (001130-101130) +268,2 n.a. +77 1
Sedan start (000804) +290,7 n.a. +63,9
Genomsnittlig ars- +40,4 +43,5 +38,0

avkastning 24 man

Manadsavkastning, %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
+2,6 +0,0 +7,7 +1,3 -6,6 -0,4
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
+6,5 -3,7 +10,8 +0,4 +1,5
Nyckeltal
Lannebo Smabolags- Borsindex*
Smabolag index*
Sharpe kvot 1,8 1,7 1,7
Totalrisk, % 19,8 224 19,8
Tracking error 6,2
Informationskvot -0,5
Alfa 0,2
Beta 0,9

Storre férandringar

Kop netto Forsaljningar netto
Trelleborg Konecranes
Tikkurila Rautarukki

*  Smabolagsindex - Carnegie Small Cap Sweden Return Index.
Bérsindex - Six Portfolio Return Index
For definitioner och forklaringar var god vind.
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Storre innehav

Vardepapper Andel av formogenhet (%) P .
3011 3110 Branschfordelning
MTG 6,8 6,4 Dagligvaror
Alfa Laval 6.0 6,0 Finans&Fastighet
Securitas 57 5,6 Halsovard
Husqvarna 3.9 35 Industrivaror & tjanster 45,7%
Kinnevik 3,8 4,3 . .
- Informationsteknologi
Getinge 3,8 3,6 i
aterial
Trelleborg 3,4 1,4 T N
allankopsvaror «.. Y,
Cardo 33 3,0 i 21.5%
NCC 3,0 3,1 Likviditet
Autoliv 29 2,9
Peab 2,8 2,9
Nobia 2,5 2,3
Hexagon 2,3 2,0 ArsaVkastning, %
G&L Beijer 2,3 2,4 .
. . Smabolag Smabolags- Borsindex*
Lindab 2,2 1,8 index*
Meda 22 2.3 2009 +63,4 +68,9 +53,3
Intrum Justitia 2,2 2,1 2008 -36,9 _44,4 _39’1
M 2.0 2.0 2007 -6,2 -6,9 2,6
Seco Tools 2,0 1.9 2006 +38,9 +37,5 +28,7
Héganés L Ly 2005 +41,6 +48,2 +37,4
Likviditet 51 7,8
Fondfakta Férklaringar
: ; n Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som
SF_rategl - - Aktlef_on(.j’ smabolag, Nor'den fonden har haft under en period. Beriknas som kvoten mellan fon-
Forvaltningsmal God riskjusterad avkastning dens avkastning minus den riskfria rédntan och fondens totala risk
Startdatum 2000-08-04 (standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.
Startkurs 10,00 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index
Andelskurs 101130, kr 34,76 totala avkastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de
. senaste 24 manaderna.
FondférmGgenhet 101130, mkr 13 058 Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
Jamforelseindex Carnegie Small Cap Return Index av jaimforelseindex. Beriknas som standardavvikelsen for differensen
Bankgiro 5563-4620 i auvkastning pé fonden och ett jémfdrclsucindcx. Uppgiften baseras pa
! manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Plusgiro 400 23 95-4 Informationskvot ~ Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts som den aktiva av-
ISIN SE0000740698 kastningen delat med portfoljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Fondbolag Lannebo Fonder AB Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning.
Forvaltare Peter Ronstrom/Johan Stahl Ett positivt alfavirde dr den extra avkastning som investeraren far for
. . . ) att ha tagit storre risk &n marknaden. Uppgiften baseras pa ménadsdata
Forvaringsinstitut SEB och avser de senaste 24 manaderna.
Revisor Deloitte Beta Beskriver kinsligheten for forandringar i fondens virde i forhallande
Kursnoterin Dadligen till forandringar i marknadens vérde. Betavirdet berdttar hur mycket
9 g9 fondens virde forandras procentuellt sett ndr marknadens virde
Fast arvode 1,6% fordndras med en procentenhet. Uppgiften baseras pd manadsdata
Teckning/inlésen Dagligen och avser de senaste 24 méanaderna.
PPM-nr 842 690 Riskinformation

Omsattninghastighet, ggr

0,4 (100630)

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan rekvireras fran
fondbolaget eller hdmtas fran www.lannebofonder:se.

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde. Viirdetillvixten dr bland
annat beroende av bérsernas, rdintornas och valutornas framtida utveckling. Historisk
avkastning dr inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pd
lang sikt, da har du en mdjlighet att fa en bdttre avkastning dn traditionellt rintesparande.



