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Informationsbroschyr for fonden &r uppréttad i enlighet med
lagen (2004:46) om investeringsfonder och Finansinspektio-
nens foreskrifter (2008:11) om investeringsfonder.

Fondbolaget

Lannebo Fonder AB

Organisationsnummer: 556584-7042

Aktiekapital: SEK 1 500 000

Bolagets bildande: 2000-04-11

Agare: Lannebo & Partners AB

Adress: Box 7854, Birger Jarlsgatan 15, 103 99 Stockholm
Telefon vxl1: 08-5622 5200

Telefon kundservice: 08-5622 5222

Fax: 08-5622 5252

Hemsida: www.lannebofonder.se

E-mail: info@lannebofonder.se

Bolagets site: Stockholm

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Tillstand att bedriva fondverksamhet: 2000-07-07, omauk-
torisation 2005-05-02

Tillstand att bedriva diskretionar portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument: 2008-02-27

Forvaringsinstitut:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Bolagets site: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankrorelse och finansiell verk-
samhet samt verksamhet som har ett naturligt samband
dérmed.

Styrelse:

Ordférande:

Anders Lannebo

Styrelseledaméter:

Anna-Karin Eliasson Celsing, VD AKC Rad AB
Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners AB
Goran Rylander, VD EcoCare Sarl

Peter Ronstrom, forvaltare Lannebo Fonder AB

Ledande befattningshavare:

Goran Espelund, VD

Martin Oqvist, vice VD/administrativ chef

Per Axelson, marknadschef

Johan Stéhl, ansvarig forvaltning

Sebastian Aberg, ansvarig regelefterlevnad och juridik

Revisorer:
Deloitte AB, 113 79 Stockholm
Svante Forsberg ar huvudansvarig revisor

Fondbolaget forvaltar foljande investeringsfonder:
Lannebo Likviditetsfond
Lannebo Mixfond
Lannebo Smabolag
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige 130/30
Lannebo Vision

Lannebo Stiftelsefond
Lannebo Smébolag Select
Lannebo Sverige Select
Lannebo MicroCap
Lannebo MicroCap 11

Uppdragsavtal

Lannebo Fonder AB har valt att uppdra at extern part att upp-
ritthalla den oberoende granskningsfunktionen i foretaget.
For nirvarande innehas detta uppdrag av Deloitte AB med
Michael Bernhardtz som ansvarig.

Lannebo Fonder AB har uppdragit at extern part att upp-
ratthélla funktionen for riskhantering. Detta uppdrag innehas
for ndrvarande av Crescore Risk & Compliance Partner AB.

Fondandelsiigarregister

Fondbolaget for ett register 6ver samtliga andelsdgare och
deras innehav.

Andelsédgares innehav redovisas pa arsbesked som dven
innehéller deklarationsuppgifter.

Limitering av forsdljnings- och
inlosenorder

Det ér inte mdjligt att limitera forsdljnings- och inldsenorder.

Fondbyten

Fondbolaget medger att fondandelar utfardas innan betalning
tillforts en fond enbart i samband med ett byte mellan tva av
fondbolagets fonder enligt villkoren nedan.

For att ett byte ska vara mdjligt krdvs att fondbolagets
sarskilda fondbytesblankett anvénds och ér fullstdndigt ifylld
samt har kommit fondbolaget tillhanda senast vid den aktuella
bryttidpunkten.

Vid ett byte mellan véra virdepappersfonder eller Lannebo
Stiftelsefond maste bytesblanketten vara oss tillhanda senast
klokan 16:00 hela bankdagar och 12:00 halvdagar for att vi
ska genomfora bytet (en forsdljning av fondandelar i den ena
fonden och ett kop i den andra) samma bankdag. Inkommer
bytesblanketten senare genomfors bytet ndstkommande
bankdag.

Vid ett byte fran Lannebo Sverige Select eller Lannebo
Smabolag Select till nagon av véra virdepappersfonder
eller Lannebo Stiftelsefond maéste bytesblanketten vara oss
tillhanda senast kl 16:00 fem bankdagar innan den sista
bankdagen i méanaden, eller klockan 12:00 pa halvdagar, for
att vi ska genomfora bytet den sista bankdagen i manaden.
Inkommer bytesblanketten senare genomfors bytet den sista
bankdagen i ndstkommande manad.

Sirskild information om byten till ndgon av vdara
Selectfonder

Vid ett byte till ndgon av véra Selectfonder kan inte hela by-
testransaktionen genomforas samma dag. I stillet genomfors
bytet under tva dagar och slutfors, genom ett kdp av fond-
andelar i den nya fonden, den sista bankdagen i en ménad.

Vid ett byte till Lannebo Sverige Select eller Lannebo
Smébolag Select frdn ndgon av vara virdepappersfonder
eller Lannebo Stiftelsefond méste bytesblanketten vara oss
tillhanda senast kl 16:00 tva bankdagar innan den sista bank-
dagen i manaden, eller klockan 12:00 pa halvdagar, for att vi
ska slutfora bytet den sista bankdagen i manaden. Inkommer
bytesblanketten senare slutfors bytet den sista bankdagen i
ndstkommande ménad.

Det ér inte mojligt att genomfora ett byte mellan Lannebo
Sverige Select och Lannebo Smébolag Select.



Upphorande eller overldtelse av

fondverksamhet

Om fondbolaget far sitt tillstand att bedriva tillstandspliktig
rorelse aterkallat, trader i likvidation, forsatts i konkurs eller
vill upphdra med forvaltningen av en fond ska forvaltningen
av denna tillfalligt 6vertas av forvaringsinstitutet. Forva-
ringsinstitutet far sedan dverlata forvaltningen till ett annat
fondbolag som godkiénts av Finansinspektionen. I annat fall
ska investeringsfonden upplosas genom att tillgdngarna siljs
och nettobehallningen skiftas ut till andelsdgarna. Kungorelse
hérom ska inforas i Post- och Inrikes Tidningar och hallas till-
génglig hos forvaringsinstitutet samt hos fondbolaget om inte
Finansinspektionen beviljar undantag i det enskilda fallet.

Skatteregler

Fondens skatt: Den 1 januari 2012 trdder nya skattebestim-
melser for fonder och fondinnehav i kraft som gor att skatten
pé sjélva fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av
direktigda andelar i investeringsfonder infors.
Fondspararens skatt: Vid utdelning dras prelimindrskatt
(géller ej juridiska personer). Kapitalvinst/forlust redovisas
pé kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors
ej. OBS: kapitalforlust pa onoterade fonder far enbart dras
av till 70 procent.

De nya skattebestimmelserna for fonder och fondinnehav
innebdr att skatten pa sjélva fonden forsvinner medan en ny
skatt pa innehav av direktdgda andelar i investeringsfonder
infors. Fondandelsdgaren ska i sin deklaration ta upp en scha-
blonintékt som uppgér till 0,4 procent av kapitalunderlaget.
Kapitalunderlaget utgors av vérdet pa andelarna vid kalender-
arets ingang. Schablonintikten tas sedan upp i inkomstslaget
kapital och beskattas med 30 procent. For juridiska personer
beskattas schablonintikten i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 26,3 procent skatt. Kontrolluppgift l1amnas for
fysiska personer och svenska dodsbon. Juridiska personer
far sjdlva berdkna schablonintékt och betala in skatt. Skatten
kan paverkas av individuella omsténdigheter och den som ar
osdker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka expert-
hjélp.

Risk och riskhantering
Sparande i fonder innebdr alltid ett visst matt av risktagande,
innebdrande att investerade pengar kan minska i vérde. Nor-
malt &r risken hogre vid sparande i en ren aktiefond &n i en
rinte- eller blandfond.

Nedan redogors kortfattat for de huvudsakliga risker som
kan forekomma vid sparande i fonder. Upprakningen &r inte
uttdmmande.

Marknadsrisk

marknaden for ett tillgdngsslag kan stiga eller falla i pris,
exempelvis priset pa en aktie.

Likviditetsrisk

ett vardepapper kan inte omséttas vid avsedd tidpunkt utan
storre prisreduktion eller stora kostnader.

Valutarisk
vardet pa en investering kan paverkas av dndrade valutakur-
sefr.

Kredit-/motpartsrisk
en emittent eller motpart stiller in betalningarna.

Riinterisk
en rantefonds kénslighet for &ndrade marknadsréntor.

Operativ risk
risk kopplad till fondbolagets operativa verksamhet, exem-
pelvis IT-system, forvaltare, administration, rutiner m.m.

Lannebo har klassificerat fonderna enligt EU-standarden for
riskklassificering. Varje fond ar klassificerad enligt en sjugra-
dig skala, s.k. risk/avkastningsindikator, dér 1 innebar lagst
risk och 7 hogst risk. Observera att kategori 1 inte ar riskfri.
Klassificeringen framgar av respektive fonds faktablad samt
i denna informationsbroschyr.

Lannebo Fonders riskkontrollansvarig ansvarar for daglig
métning och kontroll av fondernas risker. Riskhanterings-
funktionen ansvarar for att identifiera, méta, kontrollera och
rapportera riskerna i fonderna enligt de riktlinjer styrelsen
har faststillt. Narmare information om riskhanteringen inom
Lannebo Fonder finns pa www.lannebofonder.se.

Andring av fondbestimmelser
Andring i fondbestimmelser far endast ske genom beslut av
fondbolagets styrelse, och skall understéllas Finansinspektio-
nen for godkdnnande. Sedan dndring godkénts skall beslutet
héllas tillgdngligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa sétt Finansinspektionen anvisar.
Andringarna kan paverka fondens placeringsinriktning,
avgifter och riskprofil.

Skadestandsskyldighet

Om en fondandelsédgare tillfogats skada genom att fondbo-
laget dvertrdtt lagen (2004:46) om investeringsfonder eller
fondbestdmmelserna, skall fondbolaget ersitta skadan.

Distribution

Lannebo Fonder AB har ingatt avtal med distributorer for
forséljning och marknadsforing av bolagets fonder. Aktuell
lista over distributdrer finns pa www.lannebofonder.se

“Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade
Oka och minska i vérde och det &r inte sikert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.”

Stangning av fonden
I syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebér att fonden inte kan
forvaltas pa ett for fonden och befintliga andelsdgare opti-
malt sétt, har fondbolaget ritt att besluta om stdngning av
fonden som innebir att teckning av nya andelar inte kan
ske. Sadant beslut om stingning forutsitter att fondens for-
valtade kapital uppgar till en storlek som overstiger den av
fondbolaget faststillda kapitalgransen for en optimal forvalt-
ning. Den av fondbolaget faststillda gransen for en optimal
forvaltning uppgér for nirvarande till 1300 miljoner kronor.
Nar den av styrelsen faststidllda kapitalgrdnsen pas-
seras skall detta omedelbart kommuniceras till andelsa-
garna. Informationen om beslut om stingning skall till-
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kdnnages dels pa fondbolagets hemsida dels tillstéllas
samtliga andelsdgare till den av fondbolaget registrerade
adressen. Beslut om stidngning skall verkstillas tidigast
20 dagar efter det att beslutet tillkdnnagivits andelsdgarna.
Anmélan om forsdljning av fondandel som kommit Fondbo-
laget tillhanda innan den tidpunkt da beslutet om stdngning
av fonden tritt ikraft, skall behandlas och medfora ratt till
forsdljning av nya fondandelar enligt ingiven anmélan och
géllande fondbestammelser.

Fondbolagets styrelse skall i samband med beslutet om
stingning av fonden besluta om ett hogsta belopp for forsalj-
ning av fondandelar fram till dess att beslutet om stdngning
av fonden trétt i kraft, som dock kan faststéllas till lagst 50
miljoner kronor.

Vid eventuell 6verteckning skall nya andelar tilldelas
andelsdgare enligt ingiven anmélan och gillande fondbe-
stimmelser inom ramen for av styrelsen faststdllda hogsta
belopp efter tidsprioritet med hédnsyn till anmélningarnas
ankomsttidpunkt till Fondbolaget.

Anmélningar som inkommer till Fondbolaget efter det att
beslut om stidngning tritt ikraft fram till dess att Fondbolaget
aterigen beslutar om en 6ppning av fonden kommer att ater-
sandas tillsammans med information om beslutet och vrig
praktisk information. Eventuellt inbetalt belopp kommer att
aterbetalas till anvisat bankkonto.

Nir styrelsen beslutat om att ater ppna fonden skall detta
omedelbart kommuniceras till andelsédgarna. Informationen
om beslut om &ppning skall tillkdnnages dels pa fondbola-
gets hemsida dels tillstdllas samtliga andelsédgare till den
av fondbolaget registrerade adressen. Beslut om &ppning
skall verkstéllas tidigast 30 dagar efter det att beslutet kom-
municerats till andelsédgarna. Fonden forblir 6ppen tills dess
kapitalgransen aterigen passeras.

Lannebo MicroCap

Sverigeregistrerad specialfond

Malsattning och placeringsinriktning
Lannebo MicroCap ér en aktivt forvaltad aktiefond (spe-
cialfond) med tonvikt pa smé foretag i Norden. Fondens
medel skall vara placerade i rdntebdrande och aktierelate-
rade overlatbara virdepapper, penningmarkandsinstrument,
fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Med ranteba-
rande Overlatbara viardepapper avses obligationer och andra
fordringsrétter som &r utgivna for allmén omséttning. Med
aktierelaterade &verlatbara vardepapper avses aktier, andra
deldgarritter och depabevis som r utgivna for allmédn omsatt-
ning. Aktieurval baseras pa langsiktig fundamental analys av
foretag i alla branscher kombinerat med rorlighet i portfoljen.
Kriteriet for ett foretags storlek dr dess borsvarde, vilket vid
investeringstillfallet far uppga till hogst 0,1 procent av den
svenska aktiemarknadens totala borsvirde. I fonden kan ett
enskilt innehav utgdra max 25 procent av fondens virde.
Fonden skiljer sig frdn motsvarande vérdepappersfonder
bl.a. genom en mer koncentrerad aktieportfolj, handel varje
kvartal (inlosen en gang per ar) och att fonden i sérskilda
fall, 1 begrdnsad omfattning kan anvinda belaning. Fonden
riktar sig till professionella investerare.

Malet for fonden 4r att genom en aktiv forvaltning obero-
ende av varje enskild akties vikt i index, uppna en konkur-
renskraftig avkastning.

Handel med derivatinstrument fér ske i syfte att effektivi-
sera forvaltningen vilket syftar till att minska kostnader och
risker i férvaltningen

Fonden far obegransat inneha obligationer och andra skuld-
forbindelser utfardade eller garanterade av stat, en kommun
eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom
EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket en eller flera
stater inom EES ar medlemmar, under forutsittning att de
harror fran minst sex olika emissioner och att inte nagot av
forvarven overstiger 30 procent av fondens vérde.

Historisk avkastning

80% 710
60% 459

40%
20% .

0% T T T N B
-20% . 12,2

40% 570
-60% :

2007 2008 2009 2010 2011

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska
kronor (SEK). Avkastningen dr berdknad efter aterinvesterad
utdelning. Ingen hansyn ér tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter skatt och avgifter. Eventuella forséljnings- och
inlosenavgifter dr ej medrdknade.

Genomsnittlig arsavkastning

Senaste 3 dren 29,7%
Senaste 5 dren u.s.
Senaste 10 aren u.s.

Fondens standardavvikelse
19,8%*

*avser perioden 091231-111231

Vem passar fonden for

Lannebo MicroCap passar professionella investerare som
vill ha en aktivt forvaltad fond med inriktning mot sma
bolag. Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst fem
ar. Fondspararen maste kunna acceptera att stora kurssviang-
ningar kan forekomma.

Fondens riskprofil

I fondens risk/avkastningsindikator som éterfinns i fondens
faktablad tillhor fonden riskkategori 6.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk i form
av att priset pa en aktie uppvisar sviangningar. I en fond
minskas denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier
i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt
samma svangningar. I Lannebo MicroCap kan denna diver-
sifieringseffekt komma att vara mindre &n i en traditionell
véardepappersfond som ett resultat av att fonden har méjlighet
till en mer koncentrerad portfolj dn traditionella vardepap-
persfonder.

Det finns dock en ambition fran fondbolaget att inte ut-
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sitta fonden for extrema marknadsrisker som vésentligen
overstiger marknadsrisken hos jamforbara konkurrerande
fonder. Detta uppnas genom den diversifiering som foljer av
fondbestammelser och lagstiftning. Det riskmatt som anvéands
ar standardavvikelsen for variationen i fondens totala avkast-
ning. Det dr ocksa av vikt att i detta sammanhang nimna
bolagets investeringsfilosofi som bygger pa investeringar i
aktier som efter fundamental analys bedoms ha god kurspo-
tential till en rimlig riskniva. Trots de diversifieringseffekter
som uppnas i fonden dr det bolagets uppfattning att den
storsta forlustrisken foljer som ett resultat av brister i den
bolagsspecifika riskanalysen inkluderande varderingsrisk.

Bolagets placeringsfilosofi bygger pa en indexoberoende
fondforvaltning. Av detta foljer att relativrisker sdsom ex-
empelvis fondens tracking error relativt nagot index inte ar
en typ av marknadsrisk som bolaget har ndgon ambition att
hantera.

Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i
fonden tillimpas den s.k. dtagandemetoden avseende deri-
vatinstrument vilken innebér att derivatpositioner konverteras
till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

Likviditetsrisken, d.v.s. att ett virdepapper inte kan omsét-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora
kostnader, hanteras for Lannebo MicroCap dels genom fond-
bolagets mojlighet att begrinsa fondens storlek dels normalt
i portfoljens sammansittning, samt att fonden inte ar dppen
for uttag mer dn en gang per ar och att andelsédgare i sadant
fall maste meddela fondbolaget 30 dagar i forvag.

Hogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestimmelserna vid forséljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsdljningsavgift: 5,0 %

Inlosenavgift: 10,0 % (tillfaller fonden)
Forvaltningsavgift inkl férvaring,

tillsyn och revision: 2,1 %

Gallande avgift

Nedan lamnas uppgift om de gillande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsdljning och inlosen av fondandelar, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revision.

Forsdljningsavgift: 5,0 %

Inlosenavgift : 10,0 % (tillfaller fonden)
Forvaltningsavgift inkl forvaring,

tillsyn och revision: 2,0 %
Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stiillning
Investeringsfondens namn ar Lannebo MicroCap, nedan kall-
lad fonden. Fonden ar en specialfond enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder, nedan kallad LIF. Verksamheten
bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LIF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika rétt till den egendom som
ingar i fonden. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fon-

den och foretrader andelségarna i alla fragor som ror fonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utévar de
rattigheter som harror ur fonden. Fonden kan inte forvirva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden riktar sig till
professionella investerare. Fonden har medgivits undantag
fran LIF i bestimmelserna om placeringsinriktning, se § 5.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register 6ver samtliga andelsdgare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden &r Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet skall verkstilla fondbolagets beslut
avseende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgéngar.
Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut avseende
fonden som fondbolaget fattat, sésom vardering, inlésen och
forséljning av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift
och dessa fondbestdmmelser.

§ 4 Fondens karaktir

Fonden &r en aktivt forvaltad specialfond som placerar i
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, de-
rivatinstrument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut.
Fonden investerar i en koncentrerad portfolj av sma bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i dvrigt dr
diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell
bransch. Kriteriet for ett foretags storlek ar dess borsvérde,
vilket vid investeringstillféllet far uppga till hogst 0,1 procent
av den svenska aktiemarknadens totala borsvirde.

Fonden kan, i sdrskilda fall, i begrdnsad omfattning, an-
vénda belaning. Fonden har friare placeringsregler 4n de som
géller for vardepappersfonder.

Fonden har som overgripande finansiell malséttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vérdetillvaxt. Med virdetillvéxt avses rea-
liserade och orealiserade kursvinster pa fondens vérdepap-
persinnehav jamte erhédllna utdelningar och optionspremier
samt ranteintdkter efter avdrag for kostnader och eventuella
skatter.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall vara placerade i rdntebdrande och
aktierelaterade dverlatbara vardepapper, penningmarknads-
instrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto
i kreditinstitut. Med réntebdrande 6verlatbara vardepapper
avses obligationer och andra fordringsritter som ar utgivna
for allmdn omsittning. Med aktierelaterade overlatbara
vardepapper avses aktier, andra deldgarritter och depabevis
som &r utgivna for allmén omsittning.

Fonden investerar i en koncentrerad portfolj av sma bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i dvrigt dr
diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell
bransch. Kriteriet for ett foretags storlek ar dess borsvérde,
vilket vid investeringstillféllet far uppga till hogst 0,1 procent
av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde.

Fonden har beviljats foljande undantag fran bestimmel-
serna i LIF savitt avser placeringsinriktningen:

* Med undantag fran 5 kap. 5 § forsta stycket LIF far pla-
ceringar i sadana dverlatbara vardepapper som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket LIF pa nedan namnda marknader
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sammantaget hogst uppga till 20 procent av fondens
virde.

* Med undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket forsta punk-
ten LIF far fonden upp till 100 procent av fondféormogen-
heten inneha obligationer och andra skuldférbindelser
utfardade eller garanterade av stat, en kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES
eller av nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera
stater inom EES dr medlemmar, under forutsittning att
de hdrror fran minst sex olika emissioner och att inte
nagot av forvdrven overstiger 30 procent av fondens
virde.

* Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra
stycket tredje punkten och sista stycket samt 21 § LIF
far inget enskilt innehav i ett bolag utgora mer dn 25
procent av fondens vérde. Fonden skall inte 4ga mer 4n
25 procent av det emitterade antalet aktier och roster i
nagon enskild aktie, serie av konvertibla skuldebrev och
serie av skuldebrev med vidhdngande optioner. Vid be-
rakningen skall enskilda aktier, konvertibla skuldebrev,
och skuldebrev med vidhdngande optioner i samma
underliggande aktie l14ggas samman och berdknas som
om de konvertibla skuldebreven vore konverterade och
optionerna tecknade.

* Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket forsta
punkten LIF far fonden inneha aktier utan rostratt som
overstiger 10 procent av sddana aktier som en enskild
emittent gett ut, dock maximalt 25 procent.

* Med undantag fran 5 kap. 20 § forsta stycket LIF far
fonden forvarva aktier med sadan rostritt att det &r
mojligt for fonden att utova ett viasentligt inflytande 6ver
ledningen av ett foretag, dock begransat till 25 procent
av roster och kapital i ett foretag.

* Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket forsta
punkten LIF far upptagna penninglan utgora hogst 50
procent av fondens virde. Sadana lén far upptas i syfte
att astadkomma en forbéttring av avkastningen for en
investering i bolag med en, enligt fondens bedomning,
allt for lag skuldsattning och dér fonden verkar for en
fordndring 1 denna men dir sadan dnnu inte dgt rum.
Fondens tillgdngar kan komma att Idmnas som sékerhet
for upptagna lan.

Det faktum att fonden kan komma att inneha stora positioner
i ett fatal mindre bolag dér likviditeten i aktierna dr begransad
gor att risknivan tidvis kan vara hogre dn den som géller for
aktiemarknaden som helhet. Fonden efterstrivar, trots detta,
en riskniva som inte markant dverstiger den som géller for
aktiemarknaden. Det riskmatt som anvinds &r standardav-
vikelsen for variationen i fondens totala avkastning.

Fonden fér investera i derivatinstrument i syfte att effekti-
visera forvaltningen vilket syftar till att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Fonden far placera i derivatinstrument
under forutsattning att underliggande tillgangar utgors av
eller hanfor sig till ndgot av de tillgdngsslag som anges i 5
kap. 12 § forsta stycket LIF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel fér placeras pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa nagon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmédnheten inom EU, EFTA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore och USA.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fonden fir anvinda sig av sddana 6verlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LIF.
Virdet av dessa far uppgé till hdgst 20 procent av fondfor-
mogenheten.

Handel med derivatinstrument far ske i syfte att effekti-
visera forvaltningen vilket syftar till att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Handeln skall ske integrerat med
ovriga placeringar och efter en gemensam placeringsstrategi.
Omfattningen av handeln skall vara begrédnsad. Sddana avtal
far ingés om handeln ar féremal for clearingverksamhet hos
en clearingorganisation som star under tillsyn av myndighet
eller annat behdrigt organ. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LIF.

§ 8 Virdering

Virdet av en fondandel ar fondens vérde delat med antalet
utelopande fondandelar. Fondens vérde beréknas genom att
fran tillgdngarna avdras de skulder som avser fonden, déri
inbegripna bl.a. ej debiterade skatter enligt fondbolagets
bestimmande samt de avgifter som framgér av § 11 nedan.
Fondens tillgdngar berdknas enligt foljande:

+  Overlétbara viirdepapper, penningmarknads—instrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas till gillande
marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sddan inte
finns senaste kdpkurs). Om sédana kurser inte kan erhal-
las eller &r missvisande enligt fondbolagets bedomning,
far overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
virde som fondbolaget pa objektiv grund bestimmer.

» For sddana dverlatbara viardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LIF faststills
ett marknadsvérde enligt sirskild virdering. Till grund
for den sérskilda varderingen ldggs; marknadspriser
fran icke godkind reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvirdering),
diskonterade kassafloden (nuvérdesvardering) eller
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering).

e For OTC derivat faststélls ett marknadsvérde enligt
sérskild virdering. Till grund for den sérskilda vérde-
ringen ldggs; marknadspriser fran icke godkédnd reglerad
marknad eller s.k. market maker, en referensvirdering
baserad pé ett identiskt derivat upptaget till handel pa
reglerad marknad eller ett marknadsvérde baserat pa
allmént vedertagna vérderingsmodeller (t.ex. Black &
Scholes for europeiska optioner).

» Likvida medel inklusive inséttningar pa bankriakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

*  Upplupna réntor.

*  Upplupna utdelningar.

* Ej likviderade forséljningar.

+  Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder beréknas enligt f6ljande:
*  Upplupen forvaltningsersattning.
» Ersittning till forvaringsinstitut.
* Ejlikviderade kop.
» Skatteskulder.
+  Ovriga skulder avseende fonden.



Virdet av fondandel skall dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar

Forsdljning (andelsdgares kop) kan ske den sista bankdagen
varje kvartal. Inlésen (andelsdgares forsiljning) kan ske sista
bankdagen varje kalenderar. Detta utgor ett undantag enligt
4 kap. 13 § forsta stycket forsta meningen LIF. Dérutover
har fondbolagets styrelse mojlighet att besluta om ytterligare
tillfallen da inlésen av fondandelar kan ske enligt sista stycket
nedan. Begédran om forséljning gors genom att likvid inbeta-
las till fondbolagets bankkonto eller bankgirokonto. Begéran
om inldsen skall vara skriftlig och, férutom vid anviandning
av datamedia, egenhidndigt undertecknad av andelsdgaren.

Begidran om forsiljning som kommit fondbolaget till-
handa senast klockan 16.00 senast tva bankdagar innan den
sista bankdagen i kvartalet, eller klockan 12.00 halvdagar,
verkstélls sista bankdagen i kvartalet. Begdran som kommit
fondbolaget tillhanda senare &n klockan 16.00 tva bankda-
gar innan sista bankdagen i kvartalet, eller klockan 12.00
halvdagar, verkstills ndstkommande kvartal. Forsdljning av
andelar sker till ett minsta belopp om 10 000 000 kronor.

Begéran om inldsen som kommit fondbolaget tillhanda
senast klockan 16.00 30 bankdagar innan sista bankdagen i
kalenderaret, eller klockan 12.00 halvdagar, verkstills sista
bankdagen i kalenderaret. Begéran som kommit fondbolaget
tillhanda senare an klockan 16.00 30 bankdagar innan sista
bankdagen i kalenderaret, eller klockan 12.00 halvdagar,
verkstélls ndstkommande kalenderér.

Vid inlésen kan andelsédgare som likvid, helt eller delvis,
komma att erhalla finansiella instrument som fonden innehar
vid tidpunkten for inlosen om detta dr nodvandigt i syfte
att tillvarata samtliga andelsdgarnas intressen. Den del av
likviden som skall utgdras av finansiella instrument skall
antingen motsvara sammansittningen av fondens totala
innehav av finansiella instrument vid tidpunkten for inldsen
eller ha en sddan annan sammanséttning som sékerstéller en
likabehandling av andelsdgarna.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsiljning av
vardepapper, skall sadan forsiljning ske och inlésen verk-
stéllas sa snart som mojligt. Skulle en forsédljning vésentligt
kunna missgynna Ovriga andelségares intresse, far fond-
bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forséljningen.

Begéran om inlésen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsdljnings- eller inlosenpriset for fondandel skall vara
fondandelsviardet den bankdag forsiljning eller inlosen sker.
Pris vid forséljning och inldsen faststills vid slutet av den
bankdag som forsaljning eller inldsen verkstélls. Forséljning
och inlosen sker darmed till en kurs som inte &r kdnd for an-
delsédgaren vid tillfallet for begdran om forsaljning respektive
inlosen.

Uppgift om forsdljnings- och inlosenkurs offentliggors pa
fondbolagets hemsida www.lannebofonder.se, senast fyra
bankdagar efter varje manadsskifte. Intrades- och uttrades-
avgifter framgér av § 11 nedan.

I syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan
komma att uppga till en storlek som innebér att fonden inte
kan forvaltas pa ett for fonden och befintliga fondandelségare
optimalt sitt, har fondbolaget ritt att besluta om stdngning
av fonden som innebér att forsdljning av nya andelar inte
kan ske. Sadant beslut om stangning forutsitter att fondens

forvaltade kapital uppgar till en storlek som Overskrider
den av fondbolaget faststillda kapitalgransen for en optimal
forvaltning. Den av fondbolaget faststéllda kapitalgransen
for en optimal forvaltning framgar av fondbolagets infor-
mationsbroschyr. Beslut om stingning av fonden skall kom-
municeras i anslutning till beslutet, dock senast 20 dagar fore
den dag varefter beslutet om stdngning ska trdda i kraft och
fonden stdngs. Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden
skall likaledes kommuniceras i anslutning till beslutet, dock
senast 30 dagar fore den dag som forséljning av nya andelar
anyo kan ske. Information om beslut om stdngning respektive
Oppning av fonden skall dels tillkdnnages pa fondbolagets
hemsida, dels tillstdllas andelségare till den av fondbolaget
registrerade adressen.

Fondbolagets styrelse har ritt att besluta om ytterligare
tillfallen da inlésen kan ske, utdver den sista bankdagen i
kalenderaret. Beslut om sadana extra inlgsentillfdllen ska
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 20 da-
gar fore den forsta dag da inlésen kan ske. Information om
beslut om extra inlosentillfallen skall dels tillkdnnages pa
fondbolagets hemsida, dels tillstdllas andelségare till den
av fondbolaget registrerade adressen. Begédran om inldsen
enligt detta stycke skall vara fondbolaget tillhanda senast
tio bankdagar fore inlésendagen.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan stidngas for forsdljning och inldsen om séadana
extraordindra forhallanden har intréffat som gor att en vér-
dering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sétt som
sakerstiller fondandelsdgarnas lika rétt, exempelvis att en
eller flera av de marknader som fondens handel sker pa ar
helt eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

Fondens hogsta avgift dr 2,1 procent per ar av fondens vérde.
I denna avgift ingar ersittning for fondens forvaltning och
kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

Courtage vid fondens kdp och forséljning av finansiella
instrument belastas fonden samt skatt.

Vid forséljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst
fem procent av fondandelsvirdet. Vid inldsen kan fondbola-
get ta ut en avgift om hogst tio procent av fondandelsvirdet.
Inlosenavgift tillfaller fonden medan forséljningsavgift
tillfaller fondbolaget.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar utdelning i syfte att 6verfora beskattningen
av fondens avkastning till andelsédgarna, varigenom avkast-
ningen inte blir beskattad i tva led. Utdelning sker under
december manad aret efter rdkenskapsaret och tillkommer
andelsdgare som pa av fondbolaget faststélld utdelningsdag
ar registrerad for fondandel.

Fondens utdelningsbara resultat berdknas pa foljande sitt:
Kvarstdende utdelningsbart belopp fran tidigare ar,

(+/-) fondens resultat enligt resultatrakning,

(-) ¢j skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pa
aktier, aktierelaterade tillgangar och rantebarande fordringar
under ridkenskapsaret,

(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade forluster pa
aktier, aktierelaterade tillgangar och rantebarande fordringar
under ridkenskapsaret,

(-) ¢j skattepliktiga intdkter,



(+) ¢j avdragsgilla kostnader,

(+) ett belopp motsvarande den schablonberdknade skat-
teméssiga intdkten,

(-) utnyttjande av avriakningsbar kupongskatt.

= utdelningsbart belopp

Summan av ovanstaende far 6kas med upplupen utdelning
som har inbetalts vid andelsforsédljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalts vid andelsinldsen.

For pa fondandel belopande utdelning skall fondbolaget,
efter avdrag for preliminér skatt, forvarva nya fondandelar for
den andelsédgares rakning, som pa av fondbolaget faststalld
dag ér registrerad for fondandelen.

Om fondens utdelningsbara belopp per andel understiger
0,5 procent av andelsvéardet kan fondbolaget besluta att ut-
betalning av utdelning ej skall ske.

Efter skriftlig begéran till fondbolaget senast den 15
november aret efter rakenskapséret, kan utdelning istillet
erhallas kontant utbetald till fondandelsdgarens bankkonto,
efter avdrag for preliminir skatt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rékenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dindring av
fondbestimmelserna
Fondbolaget skall uppritta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna skall pa begéran kostnadsfritt skickas
till andelségarna och finnas tillgédngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra manader efter rdkenskapsarets
utgang (arsberattelse) respektive tvd méanader efter halvars-
skiftet (halvarsredogorelse). Fondbolaget skall i samband
med utskick av arsbesked tillfraga andelsdgarna om de vill
ha arsberittelse och halvarsredogorelse sig tillskickade.
Andring av fondbestimmelser fir endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och skall understillas Finansin-
spektionen for godkdnnande. Sedan dndring godkénts skall
beslutet héllas tillgdngligt hos fondbolaget och forvaringsin-
stitutet samt tillkédnnages pa sétt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsiittning av fondandelar

Fondandelsédgare kan pantsitta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsédgaren ér ett forsdkringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsdkringstagares rakning enligt
forsakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensions-
sparinstitut som placerat pensionssparmedel for pensions-
sparares rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt
pensionssparande.

Vid pantsittning skall fondandelsdgaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underrétta fondbola-
get hdrom. Av underrittelsen skall framga:

» vem som &r fondandelsigare,

* vem som &r panthavare,

« vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen, och

* eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget skall anteckna pantsdttningen i registret over
fondandelsdgare samt skriftligen underritta fondandelsé-
garen om registreringen av pantsittningen. Pantsittningen
upphor nér panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget ha-
rom. Fondbolaget har rétt att ta ut erséttning av andelsédgaren
for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500 kr.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott, lockout géller &ven om fondbolaget ar
foremal eller vidtar konfliktatgard. Skada som uppkommer
i andra fall skall inte erséttas av fondbolaget om fondbolaget
varit normalt aktsamt.

Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada
och svarar inte heller for skada som fororsakas av depabank
eller annan uppdragstagare som fondbolaget med tillborlig
omsorg anlitat eller skada som kan uppkomma i anledning
av forfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas
mot fondbolaget. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelségare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestimmelser. Harvid
uppmirksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstéllts dr riktiga och behdrigen
undertecknade samt att fondbolaget underréttas om dndringar
betraffande ldmnade uppgifter.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgérd pa grund av omstandighet som anges ovan féar atgarden
skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till f61jd
av en sadan omstindighet dr forhindrad att verkstilla eller
ta emot betalning skall fondbolaget respektive andelsdgaren
inte vara skyldig att erldgga dréjsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erligga dréjsmalsranta gél-
ler &ven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt
skjuter upp tidpunkten for forsdljning eller inldsen.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 §
LIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forséljning
av andel 1 fonden eller deltagande i Gvrigt i fonden star i
strid med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sédana investerare
vars forséljning eller innehav av andelar i fonden innebar att
fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta regist-
reringsatgird eller annan atgird som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har rétt att vagra forsaljning till sadan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsdgares andelar i fonden — mot
andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att andelsa-
gare tecknat for andel i fonden i strid med bestimmelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget
pa grund av andelsédgares forsiljning eller innehav i fonden
blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan atgérd
for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelségaren
inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt foregaende stycke ska verkstéllas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i §
9 ovan skall dga tillimpning dven vid fall av inlgsen enligt
denna § 17.



Lannebo Fonder AB
BESOKSADRESS: Birger Jarlsgatan 15 posTADRESS: Box 7854, 103 99 Stockholm, org.nr. 556584-7042
TEL VXL: 08-5622 5200, rFax 08-5622 5252, TEL KUNDTJANST: 08-5622 5222, g-posT: info@lannebofonder.se



