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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens viarde kan variera kraftigt pi grund av fondens sammanséttning
ochde forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. I fondens risk/avkastningsin-
dikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor fonden for tillfallet riskkategori 7, vilket
betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att
fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for framtida risk/
avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan re-
kvireras fran fondbolaget eller hamtas fran www.lannebofonder.se.

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Utdelningsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar i
svenska aktier. Fonden har friare placeringsregler dn en “vanlig” aktiefond vilket ger
forvaltaren storre majligheter. Fonden ger en arlig utdelning pa minst 5 procent av fond-
formogenheten vid drets slut. Fonden tar affarsetiska faktorer i beaktande genom att vilja
bort bolag dar mer &n fem (5) procent av bolagets omséttning kommer fran produktion
och/eller forséljning av varor och tjanster inom kategorierna tobak, alkohol, vapen, spel

eller pornografi.

Forvaltarkommentar

November var en hdndelserik ménad. Barack
Obama vann det amerikanska presidentvalet
medans republikanerna sikrade majoriteten
i representanthuset. Demokraterna beholl
majoriteten i senaten. Efter det amerikanska
valet har fokus i stor grad varit pa budgetfor-
handlingarnaikongressen runt det sé kallade
“fiskala stupet”. Efter ldnga forhandlingar
mellan euroldnderna och IMF enades man
till slut om en plan for att fa ned Greklands
skuld och ddrmed beslutades om att fortsatta
betala ut n6dlan. I Kina holl kommunist-
partiet kongress, vilken utsdg Xi Jinping
till ny generalsekreterare. Makrostatistik
1 USA fortsatte att forbattras, medan data
frn eurozonen var svag. Under manaden
forbattrades dven makrostatisktik fran Kina.

Under ménaden levererades nigra ytterligare
kvartalsrapporter. Ndimnas kan Securitas och
Haldex som mottogs positivt av marknaden.
Under manaden sldppte ocksa finansinspek-
tionen en promemoria om riskvikter for
bankernas bolén. Avsikten &r att infora ett s&
kallat riskviktsgolv fér svenska bolan pa 15
procent. Under manaden pégick dven omfat-
tande forhandlingar for att sikra flygbolaget
SAS Gverlevnad.

Under november hade virldens borser gene-
rellt sett en positiv utveckling. Varldsindex
(MSCI World) steg med 1,5 procent och i USA
steg S&P500 med 0,6 procent. Euro Stoxx
50 (index for eurolinderna) steg med 2,9
procent. Stockholmboérsen (SIXPRX) hade
en stark utveckling och steg med 3,1 procent.
Smébolagen pa Stockholmsbérsen (Carnegie
Small Cap Return Index) utvecklades nagot
svagare dn borsen som helhet och steg med
2,5 procent. Lannebo Utdelningsfond steg

under mdnaden med 4,8 procent.

Av fondens innehav utvecklades Trelleborg,
Sandvik och ABB vil med uppgangar om
mellan sju och nio procent. Bolag med expo-
nering mot industriproduktion utvecklades
generellt starkt under minaden. Sdmre
utvecklades H&M och SEB. H&M {6l efter
att presenterat en simre forsiljning dn vad
marknaden forvantat sig. SEB utvecklades
svagt efter en stark period.

Under perioden har fonden 6kat innehavet i

bl.a. Ericsson, Sandvik och SEB. Nyainnehav [ anadsavkastning, %

ar Danske Bank och Swedish Orphan Biovit-
rum. Fonden har under ménaden reducerat
innehaven i SCA, SKF och Volvo. Dessutom
har samtliga aktier i H&M och Swedbank
avyttrats.

Det ar rimligt att anta att Europa som helhet
kommer att ha en svag ekonomisk utveckling
under 6verskadlig tid framover. Daremot ser
vi inte att det dramatiska konjunkturfallet
frdn 2008/09 skall dterupplevas pa global
nivd. De framviaxande marknaderna har
inte motsvarande skuldproblem som OECD-
landerna varfor tillvaxtmdjligheterna for
dessa ekonomier ar battre. Starka balansrak-
ningar och betydande marknadspositioner
pé de framvixande marknaderna gor darfor
att ménga av Stockholmsbérsens bolag
ter sig attraktivt viarderade vid nuvarande
kursnivaer.

*  Borsindex - SIX Return Index. For definitioner och forklaringar var god vind.
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Genomsnittlig ars-
avkastning 24 man

Andelskursen for Lannebo Utdelningsfond sdtts efter kl 16:00 men
fore den tidpunkt da kursen for index hamtas kl 17:30. Detta kan
ibland medfora att en jimforelse dem emellan kan vara missvis-

ande.
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Storre innehav

Vardepapper

Sandvik
Autoliv SDB
Volvo B
Danske Bank

Ericsson B
Trelleborg B
SEBA

SKF B
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Boliden

Nordea

Tele2 B

ABB

Stora Enso R SEK
Atlas Copco B
Swedish Orphan Biovitrum
Nobia
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SCAB

Likviditet

Totalt antal innehav

Tio storsta innehaven, % av fondférmoégenhet

Fondfakta

Strategi
Forvaltningsmal
Startdatum

Startkurs

Andelskurs 121130, kr
Fondférmoégenhet 121130, mkr
Jamforelseindex
Bankgiro

ISIN

Fondbolag

Forvaltare
Forvaringsinstitut
Tillsynsmyndighet
Revisor

Kursnotering

Fast arvode
Teckning/inlésen

Omsittninghastighet, ggr

Lannebo Fonder AB

Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm

Besoksadress: Birger Jarlsgatan 15

Andel av formégenhet (%)
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Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Fax: +46 (0)8-5622 5252

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har
haft under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala
avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
méanaderna.

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen
i avkastning pa fonden och ett jamférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts som den aktiva avkastningen
delat med portféliens aktiva risk. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Beskriver effekten av portfoljférvaltarens val pa fondens avkastning. Ett
positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far for att ha tagit
storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Beskriver kansligheten for forandringar i fondens varde i férhallande till
forandringar i marknadens varde. Betavardet berattar hur mycket fondens
varde forandras procentuellt sett néar marknadens varde férandras med en
procentenhet. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Epost: info@lannebofonder.se
lannebofonder.se
Orgnr: 556584-7042
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