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Riskinformation

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Vérdetillvixten &r bland annat beroende av bdrsernas, rdntornas och valutor-
nas framtida utveckling. Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du en
mojlighet att fa en béttre avkastning 4n traditionellt rantesparande. I fondens risk/avkastningsindikator som aterfinns i fondens faktablad tillhor
fonden for tillféllet riskkategori 6, vilket betyder hog risk for bade upp- och nedgéngar i andelsviardet. Kategori 1 innebdr inte att fonden ar riskfri.
Fonden kan med tiden flytta bade till hdger och vénster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pa historisk data som inte dr en garanti for
framtida risk/avkastning. Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser for fonden kan rekvireras fran fondbolaget eller hdmtas fran
www.lannebofonder.se.
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Fondens placeringsinriktning Avkastning, %
Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) - - - .
som placerar i sma och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa _ Smabolag Select ~ Smabolagsindex
Sverige. Fonden har friare placeringsregler 4n en “vanlig” aktiefond April 2012 +2,00 +2,3 +0,3
vilket ger forvaltaren storre mojligheter. Ar2012 +11,6" +14,0? +11,7
3 ar (090430-120430) +72,6 +70,8
Forvaltarkommentar 5 ar (070430-120430) +24,1 +0,9
April dominerades av foretagens rapporter for det forsta kvartalet. 10 ar (020430-120430) +273,5 +206,2
Bland de svenska bolagen har konjunkturcykliska bolag overlag Sedan start (001031) +391,8 n.a.
rapporterat bra medan &vriga foretag lamnat samre siffror. Pa Euro- Genomsnittlig ars- +8,8 +7,1
fronten kan vi notera att spanska obligationsréntor stigit ytterligare. avkastning 24 méan

Under ménaden utvecklades Lannebo Smébolag Select battre dn
borsen som helhet.

OEM International ldmnade ett rejilt styrkebesked med sitt re-
kordresultat for det forsta kvartalet. Teknikhandelsforetaget har en
imponerande 16nsamhet i sin svenska verksamhet och som griadde pa

Manadsavkastning, %

moset &r OEM International skuldfritt. Mediekoncernen MTG och Jar: Fel? Ma|1' Ap:‘ sl Ll
kredithanteringsforetaget Intrum Justitia &r tvd innehav som utveck- +7,0 *2,5 05 *+2,0
+8,72 +3,02 -0,52 +2,32

lades sémre under april. MTG kom med en svag rapport dir reklam-
TV-verksamheten i Skandinavien stod for besvikelsen. A andra sidan Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Overraskade den Osteuropeiska verksamheten positivt. Intrum Justitia

rapporterade ndgot simre dn forvéantat. Foretaget star dock stadigt med

en bra finansiell stdllning och ett starkt kassaflode. Fondens storsta

innehav Hexpol gick starkt under ménaden sannolikt tack vare sin Nyckeltal
stora amerikanska exponering.

Fonden har under perioden 6kat innehaven i Mekonomen och Avanza. Smabolag Smabolags-

Bildelskedjan Mekonomen har en fin historik med god tillvixt och S [ndexy
hog lonsamhet. Aktiekursen har pa sistone himmats av att den norska Sharpe kvot 0.5 0,4
konkurrensmyndigheten har invandningar pa forvérvet av konkurrenten Totalrisk, % 20,6 20,4
Meca. Avanza som erbjuder aktiehandel och sparprodukter limnade Tracking error 5,7
en svag kvartalsrapport bland annat pa grund av en fortsatt avvaktande Informationskvot 0,3
bérsaktivitet. Aven om Avanza kommer vixa langsammare framover Alfa 0.2
tror vi att foretaget r en strukturell vinnare tack vare sin kostnadsef- Beta 1 ' 0

fektiva struktur och sitt attraktiva kunderbjudande. Under manaden
har fonden reducerat innehavet i Alfa Laval ytterligare.

Arets glidjedmne i virldsekonomin ér alltjimt USA dér konjunk-
turbilden har forbattrats. Vi kan dven notera att de amerikanska fo-
retagens kvartalsrapporter varit betydligt starkare &n véntat. Nar det
géller Europa far vi leva med en svag tillvéxt under 6verskadlig tid.
Vi kan konstatera att de svenska borsbolagen stér starka och att deras
direkta exponering mot Europas svagaste ldnder dr 1ag. I forvaltningen
prioriterar vi som vanligt foretag med starka marknadspositioner och
stabila finanser.

For definitioner och forklaringar var god se baksidan.
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Storre innehav

Vardepapper Andel av férmégenhet (%) Branschfordelning

30/4 31/3 Dagligvaror 2,8%
Hexpol B 8,9 8,1 Finans&Fastighet 7,3%
OEM International B 7,7 7,2 Halsovard I 1,1%
G8L Beijer B 6.9 74 Industrivaror&tjanster 60,4%
MTG B i) 6,1
Securitas B 47 4,9 Informationsteknologi
Wihlborgs Fastigheter 4.6 46 Material
Intrum Justitia 4,5 4,9 Sallankpsvaror&tjanster 11,7%
Indutrade 4,4 4,2 Likviditet 7.4%
Nibe B 4,3 4,3
Chr. Hansen Holding 3.9 3,6
Systemair 3,2 3,2
Holmen B 3,1 3,2
NCC B 3.0 32 Arsavkastning, %
Lindab ol & Smabolag Smabolags- Borsindex*
VBG Group B 2,9 3,0 Select index*
Mekonomen 26 2,0 2011 -13,8" -13,82 -13,2 -13,5
Byggmax 2,5 2,6 2010 +37,2" +42,5? +30,6 +26,7
Beijer Aima B 2,5 2,4 2009 +49,5' +60,9? +68,9 +525
Peab B 2,5 2,4 2008 -35,7" 35,77 -44.4 -39,1
HiQ 2,2 2,2 2007 78 7,8 -6,9 -2,6
Likviditet 7.4 8,3

! Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. For en investering gjord vid
arets borjan.

2 Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode. For en investering gjord vid
fondens start. Vid negativ avkastning daterfors tidigare upplupet prestationsbaserat

Storre forandringar

Koép netto Forsaljningar netto arvode
Mekonomen Alfa Laval * Smdbolagsindex - Carnegie Small Cap Return Index
Avanza Borsindex - Six Return Index
Fondfakta Forklaringar
. X . Sharpe kvot Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som
Strategi Specialfond, smabolag, Norden fonden har haft under en period. Beriknas som kvoten mellan fon-
Férvaltningsmal God riskjusterad avkastning ?ensdavléastnlill:gl mir)lu;den.gskfr;a réntan och fo(rilddens tote}llla risk
standardavvikelsen). Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
Startdatum 2000-10-31 de senaste 24 manaderna.
Andelskurs 120430, kr 1088 Totalrisk Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index
. totala avkastning. Uppgiften baseras pa méanadsdata och avser de
F?ndtormogenhet 120430, mkr 1749 ' senaste 24 manaderna.
Jamforelseindex Carnegie Small Cap Return Index Tracking error Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
Bankgiro 5578-8004 av jamforelseindex. Beriknas som standardavvikelsen for differensen
iavkastning pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa
ISIN SE0000917205 maénadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Fondbolag Lannebo Fonder AB Informationskvot  Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méts som den aktiva av-
" .. . kastningen delat med portféljens aktiva risk. Uppgiften baseras pa
Forvaltare Peter Ronstrém/Mats Gustafsson maénadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
Forvaringsinstitut SEB Alfa Beskriver effekten av portfoljforvaltarens val pa fondens avkastning.
Till dighet Fi ” Kti Ett positivt alfavirde dr den extra avkastning som investeraren far for
ISYNSIMyndighe) IEINSIERE eI E att ha tagit storre risk an marknaden. Uppgiften baseras pa ménadsdata
Revisor Deloitte och avser de senaste 24 manaderna.

. . . : Beta Beskriver kénsligheten for fordndringar i fondens vérde i forhallande
Kursnotering Manatiigen (sista bankdagen) till forandringar i marknadens virde. Betavirdet beriéttar hur mycket
Fast arvode 0,7% fondens virde férindras procentuellt sett nir marknadens virde
Prestationsbaserat arvode 20% pa ev. Gveravkastning forandras med en procent?nhet. Uppgiften baseras pa manadsdata

. e . N och avser de senaste 24 méanaderna.

Teckning/inlésen Tvé resp fem bankdagar fore

sista bankdagen i manaden
Avkastningstroskel 30 d STIBOR, manadsvis forsta

bankdagen varje manad, plus

tre procentenheter, f.n. 5,99%
Omsattninghastighet, ggr 0,3 (111231)
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